KASSAI CAPITAL

SGOIC

Relatorio & Contas

KASSAI - SGOIC (S.U), S.A

Periodo findo em 31 de Dezembro de 2025
(Valores expressos em kwanzas




KASSAI CAPITAL

SGOIC

KASSA| - SGOIC, (SU). SA
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E DEZEMBRO DE 2024
(Valores expressos em kwanzas)

indice

1. Balanco
2. Demonstracdo de Fundos Préprios
3. Demonstracéo de Resultados por Natureza

4. Demonstracdo de Fluxos de Caixa

5. Notas as Demonstracdes Financeiras




KASSAI CAPITAL

SGOIC
KASSAI - SGOIC, (SU). SA
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 £ DEZEMBRO DE 2024
{Valores expressos em kwanzas)
Balan¢o
KASSAL-SGOIC (S.U), S.A.
Balango
Pericdo findo em 31 de Dezembroe de 2025 de Dezembro de 2024
{Valores expressos em Kwanzas}
31-12-2025 31-12-2024
ACTIVO Nat:
- Imparidades =
Valor Bruto Amortizagbes Valor Liquide -
P Ligguide
Depreciages
Disponibilidades 274 255332 - 274255332 39883520
Numerérios 3 - - . -
Disponibilidades em instituicdes financeias 3 274 255332 - 274355332 39883520
Negociagdo e Intermediacdo da Valores 313863 760 - 313983760 68767
Dovedoras diversos 4 313982760 - 313983 760 63767
Activos Fixos Tangivels ¢ Intangiveis 142 518 309 {47 591 961) $5 3264839 42 677 145
imobifzade corpéren 5 - 5 o -
imebhizade ncorpireo 5 142913800 47 581 951) 23326839 42877145
TOTAL DO ACTIVO 731137392 {47 591961) 683545921 82830432
PASSIVO E FUNDCOS FRGPRIOS
Qutras Obrigagdes 346313237 346313 237 49545401
Cbrigagoes Diversas de Natureza Seclal ou Estatuténa 6 200 606 024 - 299805024 A8 602975
Ouzras obrigagdes de Natureza Fiscal ] 46 707 213 = 46707 213 942 426
TOTALPASSIVO 346 313 237 - 49 545 401
Capital Préprio 7 30 000 000 = 3000c 000 30000000
Prestagdo seplemeniar 7 242 497 892 - 242497 302 =
Lucros Liquidos Acumutadas 8 3085031 - 3085001 -
Rasultados Liquidos do Exarcicios 61649771 - 61848771 3085031
TOTAL FUNDOS PRGPRICS 337232694 - 337 232694 33085031
TOTALPASSIVD 337232654 - 337 232594 33085031
TOTAL DC PASSIVO E FUNDOS PROPRIOS 683545031 {47 591 951) 683545931 82630432

As notas 4s Demonstragdes Financeiras sfo parte integrante do Balango em 31 de Dezembro de 2025 e 31 de

Dezembro de 2024
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Fundos Préprios

KASSAl-SGOIC (S.U), S.A
Demonstragéo de Fundos Préprios
Periodo findo em31 de Dezembro de 2025 e 31 de Dezembro de 2024
Valores expressos em Kwanzas

Lucros ou Resultado

Rubricas R0 e Thl haill  prejuizush . LGnidotls & 510 222050
suplementares A
acumulados EXerciio
Saldo Inicial . = 30 000 000 - = 30000000
Movimentos do ano . 242 497 892 - 3085031 61649771 307232694
Total = 242 497 892 30 000 000 3085031 61649771 337232694

As notas 4s Pemonstrages Financeiras s&o parte integrante da Demonstragao de Fundos Préprios em 31 de
Bezembro de 2025 e 31 de Dezembro de 2024.
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Demonstracao de Resultados por Natureza
KASSAI -~ SGOIC (S.U), S.A.
Demonstracao de Resultados
Periodo findo em 31 de Dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em Kwanzas)
Descrigdo Notas 31-12-2025 31-12-2024
Proveitos
Juros e Cutros Rendimentos 1576 120933 8039423
Rendimentos de Cambic 2] 5859519 372756
Comisséo de Gestdo g 70 832 004 7 666 667
Outros Rendimentos Operacionais 9 1498 168770 -
(:)utrgs Rendimentos nao g 260 641 _
Operacionais
TOTAL DOS PROVEITOS 1576 120933 8039423
Juros e Cutras Daspesas {48 782 176) (50 300)
Impostos e Taxas 10 {16 166 038) {18 100)
Perdas de Cambio 10 {8 537 228) -
Multas 10 {2697 115) -
Despesas Bancarias 10 (21 381 745) {34 200)
CAttros CustosieiRerdas {1442 292 491) {4 000 000)
Operacionais
Prestacdo de Servigos 11 (598 111 317) {4 0G0 000)
Custo com pessoal 11 (796 589 214) -
Amortizags iaca
L mortizagao e depreciacdo do 11 (47 591 961) N
exercicio
Qutras Despesas ndo operacional 11 {621) -
TOTAL DAS DESPESAS {1491 075 289) {4 050 300)
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS 85 045 644 3989123
IMPOSTO SOBRE RENDIMENTO 12 (23 395 874) 904 092
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 61649771 3989123

As notas as Demonstragdes Financeiras sdo parts integrante da Demonstracéo de Resultados por Natureza em 31

de Dezembro de 2025 e 31 de Dezembro de 2024,
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Demonstragao de Fluxo de caixa — Método Directo
KASSAI-38GOIC (8.U), S.A.
Demonstragao de Fluxos de Caixa
Periodo findo em 31 de Dezembro de 2025 e 31 de Dezembro de 2024
Valores expressos em Kwanzas
Descrigao Notas 31-12-2025 31-12-2024
Fluxo de caixa juros e outros rendimentos
. . R 1652070
Recebimentos {de proveitos) por conta de terceiros 230 8171900
Fluxoc de caixa outros recebimentos
Recebimentos por conta ds capital social S 30 000 000
Recebimentos por conta de prestagdo suplementar 242497 893 -
Qutros recebimentos - 1745820
Imposios sobre os lucros (0} -
Fluxos de caixa dos recebimentos e 222 38917720
1894568
623 38917720
Fluxo de caixa de custos perdas operacionais
: k x : (1 804377
Pagamentos de custos inerentes a prestacao de servigos 997) {34 200)
Imobilizagbes incorpéreas (89 264 298) -
. 1 42
Fluxos de caixa dos pagamenios { 693269 5) {34 200)
Aumento liguido de disponibilidades 200926328 32883520
Efeito das diferencas de c3mbio 33 445 485 -
Disponibitidades e seus equivalentes no inicio do periodo 3 39883520 -
Disponibilidades e seus equivalentes no fim do periodo 3 274 255 332 39883520

As notas 4s Demonstracdes Financeiras sao parte integrante da Demonstragao de Fluxos de Caixa em 31 de

Dezembro de 2025 ¢ 31 de Dezembro de 2024,
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Notas as Demonstracoes Financeiras

Introducao

1. Actividade e enquadramento econémico, Actividade comercial
2. Politicas contabilisticas adoptadas na preparagio das demonstragdes financeiras

3. Alteragdes nas politicas contabilisticas
Notas ao balanco

Disponibilidades
Negociacfo e intermediagio de valores
Activos fixos tangiveis e intangiveis
Qutras obrigacdes

Capital e prestacdes suplementares

o B S S

Lucros liquides acumulados

Notas & demonstracéo de rasultados

a. Proveitos

10. Juros e cutras despesas

11. Qutros custos e perdas operacionais

12. Imposto sobre o rendimento

Outras notas relacionadas com a posigde financeira e os resultados das operacdes

13. Contingéncias

14. Acontecimentos ocorridos apds a data do balanco

15. Transacgdes com entidades relacionadas
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Introducgao

1. ACTIVIDADE

A Kassai- Sociedade Gestora de Organismos de Investimentas Coletivos (SU), S.A. {doravante designada por “Kassai
SGOIC” ou "Empresa”), é uma sociedade gestora de fundos de investimentos criada em Jangiro de 2024, regdistada
sob o numero de identificagao Fiscal n® 5001794256, e regulada pela Comissao do Mercado de Capitais de Angola
{CMC) & registada sob o nimero 002/SGOIC/CMC/10-2024. Tem a sua sede social no Municipie do Talatona,

Condominio Belas Bussiness Park, Torre Cuanza Sul, 7° Piso, Fraccéo 701, Luanda.

A actividade principal da Kassai SGOIC & a gestao profissional de um ou mais organismos de investimento colectivo,
a comercializagdo de unidades de participagao (UP) e a prestagao de servigos de consultoria para investimentos. O

Capital social da Kassal SGOIC encontra-se integralmente subscrito e realizado.

Em 13 de Novernbro de 2025, a Kassat SGOIC concretizou o lancamento do Kassai Curto Prazo - Fundo Especial de
Investimento em Valores Mobiliarios Aberto (“Kassai Curto Prazo™), cujo objectivo € de proporcionar aos participantes
uma reserva de valor, através do investimenio em instrumentas financeiros de baixa volatilidade e de curio prazo,
potenciando o equilibrio risco e retorno. A carieira do Funde durante o ano de 2025 foi composta por depdsitos e

operagdes de reporte, aproveitando taxas de juro acima da média do mercado monetario.

1.1 Enquadramento Macroeconémica Internacional

A evelugdo recents da sconomia mundial tem side marcada por um equilibrio delicado entre resiliéncia econémicae
prasstes parsistentes decorrentes de iensdes geopoliticas, condigdes financeiras ainda restritivas e um ambiente
comercial sujeitc a maior incerteza. Apesar destes constrangimentos, a actividade global manteve um ritmo
relativamente estdvel, apoiado sobretudo pele investimento tecnolégico e pela normalizagdo de vérias cadeias de

abastecimento.

A perspectiva econdmica glebal continuou a mosirar sinais de recuperagaoc no segundo trimestre de 2025,
impulsionada pela diminuigao da inflagdo, melhoria nas condigdes de oferta @ mercados de trabalho fortes em
economias avangadas. No entanto, o crescimento deve permanecer abaixo dos niveis pré-pandemia, com vérios

desafios tornando o cendrio incerto.

O segundo trimestre de 2025 foi caracterizado por um cendrio macroecondmico global desafiador e dindmico,
reflectindo uma recuperagao econdmica pds-pandemia que avangol de maneira desigual entre paises g sectores. A
inflacdo persistente fof um dos principais temas gque dominaram o periodo, impulsicnada por interrupgdss na cadsia

de suprimentos, aumento dos pregos de energia e alimentos e uma forte demanda em determinados sectores.

Em resposta, 05 bances centrais ao redor do mundo implementaram aumentos nas taxas de juros ¢ outras medidas

para conter a inflagdo, embaora os efeitos completos dessas politicas ainda estivessem em desenvolvimento.

No que diz respeito ao crescimento econdmico, o ritmo global desacelerou em comparagao com o primeiro trimestre
de 2025. Em alguns paises, a economia chegou até mesmo a experimentar contracgoes, afectada pela guerra na
Ucréania, tensdes geopoliticas e inceriezas econdmicas, que diminuiram & confianca tanto do sector empresarial
quanto dos consumidores. Esse ambiente adverso influenciou negativameante os niveis de investimento e consumo,

criando um cenério de crescimento modearado.
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Tendéncia

Regides/ Economias |

2024 | 2025 | 2026 2027 i_
PIB mundial 33| 83 | 33 | = 32 |
Economiasavangadas | 1.8 | 17 | 18 | 16 J
Economias emergentes 43 | 44 | 42 | 4
Africa subsariana | an I 4,4 | 46 4,6 —l

Fonte! FMI— World Economic Outtook Update, (publicado em 19 jan. 2026).

Segundo a actuatizagéo do World Economic Outlook (WEQ), divulgada pelo Fundo Monetério Internacional em janeiro
de 2026, estima-se que a economia mundial tenha registade um crescimento de aproximadamente 3,3% em 2025,
em linha com a expans&o observada em 2024. Este resultado insere-se num contexto de crescimento resiliente,

embora moderado, num ambiente internacional caracterizado por dindmicas heterogéneas entre regides e sectores.

O desempenha global reflecte uma trajsctdria de expansdo ginda sélida, mas gradualmente mais lenta, influenciada
pela normalizagéo das condigdes macrogcondmicas e pelas assimetrias na recuperagio econdmica. A continuidade
do investimento tecnoldgico, aliada a condigdes financeiras relativamente mais faveraveis, tem contribuido para
mitigar os efeitos das incertezas geopoliticas e das alteragdes nas politicas comerciais, sustentando assim a

actividade econdémica em vérias econemias avancgadas e emergentes.

Para os préximos anos, o FMI prevé que o ritmo de crescimento mundial permanega estavel, projectando uma
expansdo de 3,3% em 2026 & de 3,2% em 2027. Apesar desta estabilidade agregada, persistem diferencas
significativas entre economias avangadas & mercados emergentes, influenciadas por factores como o ajustamento
das politicas menetarias, a evolugdo das condigdes de financiamento e a capacidade de resposta a desafios

estruturais.

Noque respeita aos riscos de cauda, o FMI sublinha dois slementos criticos: porumlado, uma eventualintensificagdo
das tensbes geopoliticas, com potencial para perturbar cadeias de abastecimenio e influenciar pregos
internacionais; por outro, a possibilidade de uma correcgio sdbita nas expectativas de crescimento e de
rentabilidade em sectores com valorizacdes particularmente elevadas, ¢ que poderia desencadear maior volatilidade

nos mercados financeiros.

Taxa de Crescimento do PiB Real (%}

5.0
44 42
20 23 iR 24 90
. - - ! . -
Africa do Sul  Europa Central Asia Emergente  Economias Economia Zona do Euro EUA
Emergenties Avancadas

w2025 (6) = 2026 Proj.

Fonte: WEO

Os mercados de trabalho, apesar dos sinais de recuperagao econdmica, continuaram a enfrentar desafios

significativos. Em diversos paises, persistiram elevadas taxas de desemprego & subemprego, enquanto a escassez de
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maéo-de-obra em sectores espacificos Intensificou as pressdes salariais, contribuindo para um ambiente inflacionario

mais persistente e complexificando a actuagac dos bancos centrais.

A volatilidade dos mercados financeiros constituiu outra caracteristica marcante de 2025, com os investidores a
reagirem de forma particularmente sensivel s noticias relacionadas com inflagio, orientagdes de politica monetéaria
e tensdes geopoliticas. Adicionalmente, as crescentas preocupagdes quanto 4 sustentabilidade da divida soberana
em algumas econontias reforgaram o clima de incerieza, ampliando as flutuagdes nos mercadoes e dificultando a

estabilizagao das expectativas econémicas.

s Economia Avancadas mmm Econcmias Emergentes Comércio mundial
15 12,1
10 i':‘.-g_s 6.1
5 qd 12'7 1;8:'.‘3 Lo ?«7:’:3 _1,.8f.'2 1.:’4'1
o == 09 -3’0 _%__,2 e il 2 e <

-0.2 " -1

-5 ' -5,0

A0 -6,7
-8,2
-15
201¢ 2020 2021 2022 2023 2024 2024 2025 2026 - 2027 -
Proj Proj

Fonte: WEOQ

As perspectivas para 2026 e os anos subsequentes permanecem marcadas por um elevado grau ds incerteza. A
inflagdo, o crescimento econémico, a dindmica dos mercados de trabalho e a estabilidade financeira continuam a
constituir os principais desafios para a formulacdo de politicas econémicas. A capacidade dos bancos cenirais de
conter a inflagdo sem provocar uma recess&o mantém-se como uma das questées centrais para a trajectéria da

economia global.

Paralelamente, 2 evolugdo da guerra na Ucrania, a instabilidade no Médio Oriente, o ambiente politico-economico
nos EUA, bem como outros desenvolvimentos geopoliticos relevantes, deverdo exercer um impacto significativo
sobre o crescimento economico, os fluxos comerciais, as cadeias de valor @ ¢ sentimenio dos mercados

internacionais.

Economias Avancadas

O crescimenta econémico nas economias avancadas tem sido sustentado pela resiliéncia dos mercados de trabalho
e pela soltidez do consumo privado, embora se projete uma desaceleragido gradual nos prdximos trimestres. De
acordo com a previsao de base do segundo trimestre de 2025, as projegdes para 0 crescimento do PIB real nas
economias avangadas foram revistas em alta, estimando-se uma expansao de 1,8% em 2026, face aos 1,7%

projetados para 2025.

EUA: A economia encerrou 2025 com uma base sélida, registando um crescimento de 2,4%. Para 2026, projecta-se
uma taxa de 2,0%, abaixo dos 2,8% observados em 2024. Essa desaceleracgio reflecte a menor dindmica do consumo
das familias, o enfraquecimento do mercado de trabaiho e os efeitos de tarifas elevadas e da maior incerteza na

politica econdémica.
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No entanto, desafios persistentes — comeo taxas de juros ainda elgvadas, renovadas pressdes inflacionarias e niveis
elevados de tarifas — podem provocar uma desaceleragao adicional no emprego, ne consumo € no crescimento

econdmico nos préximos meses.

Zona do Euro: O crescimento do PIB real permaneceu estagnado em 0,7% em 2024 e deve sumentar para 0,8% em
2025, com a diminuigdo da inflagao e cortes nas taxas de juros previstos. Arecuperagio econémica continualimitada
portaxas de juros elevadas e fraca procura externa. Paises do sul da Europa, como Espanha, Portugal e Grécia, devem
superar seus pares do norte devido & recuperagao sustentada do turismo e & menor eXposicao a recessac no setor de

manufatura.

Economias Emergentes

As sconomias emergentes e em desenvolvimento devem crescer a um ritmo significativamente mais rdpido em
comparagao com 0s paises avangados, com projecgdes de 3,7% em 2025. No entanto, o crascimento deve

permanecer relativamente modesto em alguns dos principais mercados emergentes da América Latina, incluindo

México e Brasil, devido & queds na procura interna 8 externa, consolidacgéo fiscal e politicas monetarias restritivas.

Asia Emergente: Paises como india, Indonésia, Vietna e Filipinas davem registar globalmente algumas das taxas de

crescimento mais répidas, reflectindo aforga continua no consumo interno e na atracgéo de investimentos.

Europa Central: Aregido deve crescer mais que o dobro do ritmo de restante da Unifio Europeia em 2025 {2,5% contra

1,1%), com Polénia e Roménia contribuindo com dois tergos desse crescimento.

Africa do Sul: A economia manteve-se sob pressdo ao longo de 2025, sobretudo devido a constrangimentos
persistentes no fornecimento de eletricidade e na logistica. O crescimento do PIB real terd ficado em torno de 1% em
2025, um valor significativamente inferior 4 projecg&o de 4% do FMI para o conjunto das econcmias emergentas e em

desenvolvimento.

Em sintese, 2025 foi marcado por um enquadramento econdémico global desafiante, caracterizado por pressées
inflacionistas, politicas monetarias restiitivas e incertezas geopoliticas, fatores que deverdo continuar a influenciar a

dindmica da economia mundial nos meses subsequentss.

Ambienta Econémico da Angola

A sconomia angolana mostrou sinais de recuperagdo no quarte trimestre de 2025, apés o frace desempenho
observado no segundo trimestre do mesmo ano. O PIB real cresceu 2,4% em termos homdélogos. Apesar desta
recuperacéo, o desempenho geral continua condicionado pelas quedas sucessivas do sector petrolifero, que registou
a quarta contracgao consecutiva, reduzindo 1,21% face ao quartc trimestre de 2024. Em contraste, o sector néo
petrolifero manteve a trajectéria de crescimento, expandindo 7,34% em termos homdlogos, sustentando o

dinamismo econdémico.

Em valores nominais, o PIB do quarto trimestre de 2025 atingiu ADA 34,47 bilides. O principal contributo veio do sector
do Comércio e Reparacéo de Veiculos (19,96% do PIB), seguido pela Agropecudria (17,15%), Administragdo Piblica
(12,87%) e Extraccao e Refinacdo de Petrdleo {11,37%). No acumulado dos quatro trimastres de 2025, o PIB registou

um crescimento anual de 2,4%, abaixo dos 4,95% observados em 2024, grande parte devido ao enfraquecimento

continuo do sector petrolifero.
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Indicadores Econdmicos de Angola - 2025 (%)

Crescimento do PIB 2.4

Infiacgo | 15.7
Taxa de Juros [ 17.5
Prego do Petrcico I ¢
Desemprego jover [ 20.1
Fonte:INE

O espago fiscal continua consideravelmente limitado, reforgando a vulngrabilidade do pais a chogues externos e a
necessidade de mator disciplina orgamental. Amadia de US$ 61,2 por barril reduz a margem de manobra paraampliar
receitas publicas, mantendo pressdo sobre as contas fiscais e restringindo a capacidade governamental de estimular
a economia por meio ¢e gastos adicionals. Esse cendric aumenta a dependéncia de ajustes do lado das despesas e
de politicas que preservem a sustentabilidade fiscal de medio prazo. No entanto, a depreciagdo cambiat e os altos
custos do servico da divida continuam sendo desatios. Embora haja avangos na diversificagdo econdmica, o ritmo

ainda ¢ lento, e a forte dependéncia das exporiagdes de petréleo torna a economia vulneravel.

A taxa de desemprego, especialmenie entre os jovens {cerca de 20,1%)}, reforga a necessidade de politicas que

ampliem as oportunidades de emprego, promovendo o desenvolvimento de paguenas e médias empresas.
Taxa de inflacd fa 2025

Em 2025, a inflag&@o anual fixou-se em 15,7%, abaixo dos 17,5% projectados pelo Banco Nacional da Angola (BNA).
Este resultado representa uma desaceleragao continua face ao pico de 27,5% registado em dezembro de 2024, Em
Luanda, a inflag@o atingiu 14,20% no mesmo periode, reforgando a tendéncia de moderagao dos pregos a nivel

nacional.

A evolugdo ao longo de 2025 evidencia os efeitos cumulatives de politicas econdmicas e monetérias focadas na
estabilizacao de pregos — com a autoridade monetaria a sinalizar e, posteriormente, a executar cortas graduais da
taxa BNA —, contribuindo para um ambiente macroecondmico mais previsivel e para a reducao da volatitidade
inflaciondria observada em 2023-2024. As medidas implementadas contribuiram para restaurar maior confianga e

reduzir a volatilidade inflaciondria observada em anos anteriores.

ANGOLA- Indistrias dos Organismos de Investimentos Coletivos

Os Organismos de Investimento Coletivo (OIC) em Angola t28m desempenhado um papel significativo no mercado
financeiro, permitindo que investidores agrupem recursos para aplicagdes diversificadas. No final do més de

dezembro de 2025, foram contabilizados 64 Fundos de Investimentos {FI).

Relativamente ao Valor Liquido Global (VLG) da indastria dos Organismos de Investimento Coletive (OIC), em

dezembro de 2025, este atingiu aproximadamente Kz 1 441 mil milhdes, acima dos Kz 1 107 mil milhdes registados no
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perfodo homdéloge de 2024, Este desempenho representa um crescimento de cerca de 30,1%, reflectindo a
continuidade da expansio do sector, impulsionada pelo aumento do volume de subscrigdes, pela valorizagio dos

activos sob gestdo e pela crescente atractividade dos produtos de investimento junto dos invastidoras.

Evolugao do Valer Liguido Global{mil milhdes)

1441

1558

jun-25 jul-25 ago-25 sel-25 out-25 nov-25 dez-25
mActivos mPassivos mVLG

Fonte: CMC (Em Milhares de Milhoes)

Em termos de quota de mercado, no periodo em analise, os Fundos de Investimento Imobilidrio (FI1}) mantiveram a
predominéncia do sector, apresentande um Valor Liquido Global (VLG) de Kz 1 029,37 mil milhdes, superando de
forma expressiva 0s restantes segmentos: FIM (Kz 234,42 milhdes), Sl {Kz 111,17 milhdes), FCR (Kz 66,39 mithdes) e,
porfim, as SCR, cujo VLG foi negativo, situando-se em Kz -0,12 mithdes. Este desempenho nao sd reforga a lideranga
astrutural dos Fil, como também evidencia a actuacéo preferencial de determinadas SGOIC, que t&m vindo a
concentrar os seus esforgos na estruturacdo deste tipo de fundos, contribuindo significativamente para o peso

crescente deste segmento na industria.

Importa realgar que os activos dos Fll representam 70,64% do total dos activos da inddstria, evidenciando uma

posicao claramente dominants face as demais tipeclogias de fundos.

SGOIC registadas na CMC {2025)

Até Dezembro de 2025, o segmento das Socledades Gestoras de Organismos de Investimento Colectivo {SGOIC)
contava com 11 entidades registadas na CMC. Apesar deste namero, a estruiura do sector permanece

marcadamente concentrada, com um grupo reduzido de gestoras a deter a maior parte dos activos sob gestdo,

A Independent Finance Advisors mantém-se como a lider destacada, representando quase metade da distribuigéo
total. Paralelamente, a SG Hemera Capital, a BFA Gestdo de Actives g a BIC Gestdo de Activos detém igualmente
quotas relevantes, confribuindc, em cenjunto, para uma parte substancial do volume global do sector. Fsta
configuragao evidencia um mercadoem que a concentragdo permanece elevada, com poucas SGOIC a desempenhar

um papel dominante na dindmica da industria.
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Quota de mercado das SGOIC por Activos sob Gestao (%)

= Independent Finance Advisors
= 5G Hemera Capital Partners
= BIC gestdo de activos

i = Finmanagement sgoic

= Eaglestone capital

= Prospecium

= Standard gestio de activos

= BFA gestio de activos

. Kassai sgoic

9,80% 25,82%

Deltagest

Petrofund

Fonte: CMC

Enguadramento Técnico da Actividade Comercial
OICs Sob Gestao

Em dezembro de 2025, de acordo com os dados dispeonibilizados pela CMC, a Sociedade fixou & sua quota em 2,04%
no mercado de ativos sob gestao da indlstria de sociedades gestoras angolanas.

No ambito da atividade de gestio de fundos a 31 de dezambro de 2025, a Sociedade contava com um fundo sob
gestdo:

Kassai Curto Prazo

O Fundo arranicou em 13 de novembro de 2025, iniciando a sua actividade de investimento ao apostar em operacdes
de reporte com atto potencial de rentabilidade.

A cartgira do Fundo durante o ano de 2025 fol composta por depdsitos e operagées de reporte, aproveitando taxas
de juro acima da média do mercado monetério.

Politica de Investimento

Apolitica de investimento do Fundo consiste no investimento em instrumentos dos mercados monetaric e de capitais
angolano, nomeadamente:

¥ Obrigagdes do tesouro ¢ titulos de divida corporativa, admitidos & negociagdo em mercado regulamentado;
¥ Instrumentos do mercado monetdrio negociados em mercado regulamentado &, também, aqueles nio
admitidos & negociagdo em mercado regutamentado, cuja emissdo ou emitente seja objecto de
regulamentacgéo para efeitos de protec¢do dos investidores ou da poupanga, nomeadamente:
v Bilhetes do Tesourc & Titulos do Banco Central;
v Operagtes de reporte; e
v Depdsitos bancérios.

Subscrigac

O processo de subscrigéo pabtica do Fundo de Invastimento Kassai Curto Prazo teve inicio a 13 de novembro de 2025,
tendo o Bance BMA atuado como entidade comercializadora responsével pela recegao e transmissio das ordens de
subscrigéo, em conformidade com o enguadramento regulamentar aplicavel. A cperagao decorreu de forma regular

e foi concluida com sucesso, permitindo a constituigdo formal do Fundo,
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A evolugao patrimonial do Funde no periodo inicial de atividade € analisada com base nos principais indicadores de
acompanhamento — Valor Liquido Global (VLG), valer da unidade de participagac e nlmero de unidades de

participagdo em ¢irculagio — apurados no fecho de cada més.

Em novembro de 2025, més imediatamente subsequente a constituicde do Fundo, o Valor Liguido Global (VLG)
situou-se em KZ 30 077 349 895,186, refletindo a fase inicial de implementacgio e estabilizagio da carteira. No mesmo
periodo, o valor da unidade de participagao fixou-se em KZ 100 364,70, com 299 680,56 unidades de participagdo em

circulagdo no fecho do més.

Em dezembro de 2025, o Fundo registou um VLG de KZ 29 474 912 197,66, evidenciando a evolucdo patrimonial do
Fundo ao longo do periodo. O valor da unidade de participagdo aumentou para KZ 101 786,38, enguanto o niimero de
unidades de participacdo em circulagdo totalizou 289 576,18, refletindo a dindmica operacional doe Fundo e os

ajustamentos verificados no periodo.

De forma agregada, o periodo em andlise evidencia valorizagio da unidade de participagio entre novembro e
dezemiro, num contexto de consolidag&o inicial do Fundo, em linha com a politica de invastimeanto definida no

raspetivo Regulamento de Gestdo e com as condigdes prevalecentes no mercado.

Atabela seduinte aprasenta o nimero total de subscrigdes, o numearo total de unidades de participagio e 0 montante

total subscrito.

Kassai Curto Prazo — Indicadores do Fundo {2025)

f

] Valor da i NUmero de

| Ano Meses Valor liquido global do Fundo (KZ) fpdsaens ¢ (Tidguesls

i participagao participagao

| (KZ) em circulagdo

| 2025 | Novembro 3007734989516 |  100864,70 |  299680,56 |
| 2025 | Dezembro | 29474912197,66 |  101786,38 | 289576,18 |

Mota Final

O Conselho de Administragao regista o seu profundo reconhecimento a todas as entidades ¢ profissionais que

contribuiram para & execucéo das atividades da Sociedade no decurso do exercicio em anélisa.
Agradece-se, em especial:

Aos Bancos Depositarios, pelo rigor, diligéncia e cumprimento exemplar das responsabilidades inerentas a0 exercicio

das suas fungbes, assegurando etevados padrdes de seguranga e supervisio operacional;

Aos fornacedores, prestadores de servigos e parceiros de negécio, pela colaborago continua, peta eficidéncia

demonstrada e pelo apoio técnico prestade a atividade da Sociedade;

Ao Conselho Fiscal, pelo acompanhamento permanente, pela andlise critica e pela qualidade dos contributos que

reforgaram a robustez dos mecanismos de controlo interno;

As Entidades de Supervisao, pala disponibilidade institucional, pela cooperagdo e pelo enquadramento regulatério

assegurado ao longo do exercicio;
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Aos participantes dos fundos sob gestdo, pela confianga depositada na Socisdade e pelo contributo essencial para o

desenvolvimento susteniavel da atividade.

O Conselho de Administragao dirige ainda uma palavra de especial apreco a teda a equipa de Colaboradorss, cujo
profissionalismo, empenho, responsabilidade e dedicagac foram detaerminantes para ¢ cumprimento dos objetivos

estratégicos, para a estabitidade operacional & para a consolidagao dos resultados obtidos.

2. POLITICAS CONTABILISTICAS ADOPTADAS NA PREPARAGAQ DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

2.1 PBases de apresentacio das Bemonstracdes Financeiras

As Demonstragoes Financeiras anexas foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos da Kassaie
de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os Organismos de Investimento

Colectivo, nos termos do Regulamento da Comiss&o do Mercado de Capitais ("CMC™) n.© 9/16, de 6 de Julho.

Estas respeitam as caracteristicas de relevancia e fiabilidade, tendo sido preparadas na base da continuidade ¢ do
acréscimo e obedeceram aos principios contabilisticos de consisténcia, comparabilidade, da entidade, da
consisténcia, da prudéncia e nio compensagio de saldos e materialidade. e em conformidade com o Capitulo IX
constante no Regime Juridico dos Organismos de Investimento Celectivo promulgado pelo Decreto Legislativo

Presidencialn. 7/13 de 11 de Qutubro.

A Empresa tem a sua contabilidade organizada em Kwanzas {AOA) € mantém o histdrico das transacgoes em

Kwanzas.

As Notas constantes nas Demonstragtes Financeiras foram numeradas de forma sequencial. No caso da sua nao
aplicabilidade as mesmas foram omitidas, dado a sua apresentagd@c n3o ser relevante para a leitura das

Demonstracdes Financeiras.

2.2 Bases de valorimetria adoptadas apresentacfo das Demonsiracoes Financeiras

A base de valorimstria global adoptada pela Empresa € o custo histérico, isto é, o valor original de entrada no

patriménio de uma operacio ou acontecimento.

Os activos sdo registados pela quantia em dinheiro e seus equivalentes, paga ou a pagar para os adquirir, no momento
da sua aquisiggo. Os passivos sao regisiados pela quantia dos produtos recebidos em troca da obrigagde ou, em
algumas circunsténcias (ex.: impostes sobre 0s lucros), pelas quantias em dinheiro gue se espera que sejam pagas

para salisfazer o passivo no decurso normal dos negécios.

As taxas de cdmbio usacdas para a valorimetria de actives e passivos cujo valor estd dependente das flutuagdes da

moeda estrangeira 580 as taxas de ¢Admbio & data das transacgdes.

2.2.1 Critérios de reconhecimento e bases de valorimstria especificas

Imgobilizado corpdreo

As imobilizacdes corpéreas referem-se a bens utilizados na prestagao de servigos ou no uso administrativo e
encontram-se registadas pelo seu custo de aquisi¢gdo, adicionado das respectivas despesas de transperis e das
despesas alfandegéarias. As depreciagdes sdo calculadas pelo método das quotas constanies, numa base

duodecimal, de acordo com as seguintes taxas e segundo critéric da geréncia:
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Rubricas de imobilizado ~ Vidadtil(anos)  Taxade depreciagio
Edificios e outras construgdss 50 2,00%
Equipamento de transporte 4 25%
Equipamento administrativo 3-15 6,66% - 33,33%
Qutras imobilizagbes corporeas 310 10% - 33,33%

Os custos subsequentes sdo reconhacidos como imobilizado corpdreo apenas se for provavel que deles resultardo
beneficios econdmicos futuros para a Empresa. As despesas com a manutencdo e reparacéo sao reconhecidas como

custo a medida que sdo inceorridas, de acordo, com o principio da especializacao dos exercicios.

Imobilizado incorpdreo

Asimobitizagdes incorpdreas encontram-se registadas pelo seu custo de aquisicao e as amortizagies sao calculadas
pelo métedo das quotas constantes, numa base duodecimal, utilizando-se as taxas fixas fiscalmente permitidas de

forma a reintegrarem os imobilizados no periodo estimado da sua vida utit.

Devedores diversos

Devedores diversos incluem os saldos a receber e clientes, os créditos que a Empresa detém perante o Estado
relativos a retengdes e deduzidas dos pagamentos provisdrios. Estes saldos sa3o reconhecidos pelo valor histdricos
das transacgbes. Os credores e dos saldes devedores em moeda estrangeira sdo registados pelo seu valor em

Kwanzas, usando a taxa de cambio em vigor na data da transagao.

Disponibilidades

Os montantes incluidos nesta rubrica correspondem acs valores de caixa e outros depdsitos, venciveis a menos de

trés meses, & que possam ser imediatamente mobilizaveis com risco insignificante de alteracio de valor.
Comissio de Gestio

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo Kassai Curto Prazo, a Sociedade Gestora, pelo exercicio das suas

funcées, aufere:

e Uma comissio fixa anual de gestdo de 1,5%, calculada diariamente sobre o Valor Liquido Global (VLG) do

Fundo, antes do apuramento das comissdes de gestéo, de depdsito e da taxa de supervisao.
*»  Estacomissao é cobrada semestralments e de forma aniecipada ao Fundo,
Demonstracdes das Flux aixa

Para efeitos da Demonstragao dos Fluxos de Caixa, considera-se como “caixa & seus equivalentes” o conjunto de
ativos financeiros com elevada liquidez, sujeitos a um risco insignificante de alteragfo de valor e com maturidade

original igual ou inferior a trés meses a contar da data do balango.
Este agregado Integra:

¥ Numerario;

v Depdsitos a ordem;

v Aplicagdes financeiras de curto prazo que sejam imediatamente mobilizaveis e cujo propésito seja

satisfazer necessidades de tesouraria de curio prazo.

Qutras obrigacdes
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As outras obrigagbes incluem dividas a fornecedores e ao Estado e sao valorizadas ao custo histérico das
transacgoes. Estes saldos sdo reconhecidos pelo valor historico das transacgoes. Os credores e 0s saldos devedores
em moeda estrangeira sdo registados pelo seu valor em Kwanzas, utilizando a taxa de cdmbio efectiva em 31 de

dezembro. As

transacgdes em moeda estrangeira sfo registadas pelo seu valor em Kwanzas, usando a taxa de cambio em vigor na

data datransacgao.

Especializagdo dos exarcicios

A Empresa raegista as suas despesas de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios, pelo qual as
despesas séo reconhecidas 4 medida que sdo geradas, independentemente do momento em que 580 pagas. As

diferengas entre 0s montantes pagos e as correspondentes despesas geradas sio registadas nas ribricas de outros

activos correntes.

Transaccoes em moeda estrangeira

Todos os activos e passivos, expressos em moeda estrangeira, para os quais as taxas de cdmbio nao séo fixadas, sdo

convartidas para 0 seu valor em Kwanzas, usando a taxa de cdmbic em vigor na data de fecho.

As diferengas de cdmbio favoréveis e desfavordveis, originadas pelas diferengas entre as taxas de cadmbio em vigor
nas datas das transacgdes e as vigentes nas datas das cobrangas, dos pagamentos ou & data do balango s&o

registadas como proveitos ou custos na demonstragao de resuliados do exarcicio:

Moeda 31-12-2025 31-12-2024

Ddlares dos Estados Unidos da América (USD) 912,286 gi2
B I\_'loeda da Uniao Europeia (EUR) 1069,522 949,A_183 )
Proveitos

O proveito preveniente das vendas e prestacdes de servigos apenas & reconhecido quando:

» 330 transferidos para ¢ comprador os riscos e vantagens significativos da propriedade dos bens;
¢ N&o seja mantido um envelvimento continuado de gestdo com grau geralmenie associado com a posse ou
o controto efectivo dos bens vendidos;
=  Aquantia do proveito pode ser fiavelmente mansurada;
*  Sgja provavel que os beneficios econémicos associados com as transacdes fluam para a emprssa; e
¢+ Osgastos incorrides ou g serem incorridos referentes & transago possam ser fiavelmente mensurados.
As prestagbes de servigos sdo reconhecidas liguidas de impostos, descontos e outros gastos inerentes 4 sua

concretizacao, pelo justo valor do montante recebido ou a receber.

Os rendimentos nfdo séo reconhscidos se existiram davidas gquanto & cobrabilidade do produte ou da prestagao de

Servigos.
Imposto
A Empresa encontra-se sujeita aos seguintes impostos:

*  Seguranga Social (“SS5”): esta contribuigdo corresponde a 11% das remuneragées, sendo que 3% séo da

rasponsabilidade dos trabalhadores e os restantes 8% da responsabitidade da Empresa.
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¢ |mposto sobre os Rendimenios do Trabalho {*IRT”): este imposto é retido pela Empresa no momento do
processamento dos ordenados dos trabalhadores, sendo calculado com base nas remuneragdes destes.
Ao abrigo da lei n® 28/20, de 22 de Julho, foram definidos 13 escaldes progressivos, sendo as taxas minima
e maxima de 10% e 25%, respectivamente.

¢ |mposto Predial (“IP”): Este imposto é de 15% sobre os valores de rendimentos e rendas de imdéveis
contratados pela Erpresa, ao abrigo da Lai n.? 20/20, de 09 de jutho.

» Imposto Industrial (“II"): A Empresa encontra-se sujeita a tributagdo em sede imposto industrial,
pertencendo aos contribuintes do regime geral. O imposto é calcutado com base no lucro tributavel
(resultado contabilistico corrigide para efeitos fiscais] utilizando-se em 2023 uma taxa de 25%.
Adicionalments, a lei n® 19/14, de 22 de Outubro, esiabelece o regime tributério de liquidagao e pagamentos
provisdrios antecipados em sede de Imposto Industrial, relativamenie as vendas {2% das vendas do primeiro

semestre} e as prestagdes de servicos (& taxa de 6,5%), operando esta Gltima por retengao na fonte.

+ Imposto Sobre o Valor Acrescentado (IVA): com a entrada em vigor do imposto sobre o valor acrescentado a
1 de Outubro de 2019, os contribuintes ndo enquadrados na reparti¢do fiscal dos grandes contribuintes e
que naoc tenham um volume de negdcios, equivalente em kwanzas, superior a 250,000 Ddlares {duzentos e
cinquenta mil dolares) podem ficar enquadrados no regime de néc sujeicdo e séo excluidos do direito a
deducédo do imposto suportado no momento das aquisi¢des. Contudo, a Empresa enconira-se no regime
geral desde o ano de 2024, sendo assim, o IVA suportado e liguidado sao analisados em conformidade com

a actual legislacao.

De acordo com alegislagdo emviger na Republica de Angola, as declaragdes fiscais sdo sujeitas a revisao e correcgéo
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de 5 anos. Deste modo as declaracdes fiscais da Empresa

refaerentes aos anos de 2024 a 31 de Dezembro de 2025 poderdo vir a ser revistas.

E convicgdo da Geréncia que ndo existem quaisquer responsabilidades fiscais relevantes, reals ou contingentes, gue
ndo tenham sido escrituradas e de que nfio ocorrerdo correccdes a matéria colectével, por parte das autoridades

fiscais.

Eventos subsequentes

Os sventos apos a data do balango gue proporcionem informacao adicional sobre as condigGes que existiam a data
do balango s&o reflectidos nas demonstrag@es financeiras. Os gventos apés a data do balango que proporcionem
informagéc sobre condigdes que ocorram apds a data do balango sdo divulgados no anexo as demonstragées

financeiras, se materiais.

3. ALTERACOES NAS POLITICAS CONTABILISTICAS

N&o se verificaram alteragdes nas politicas contabilisticas adoptadas pela Empresa no exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2025, face ao exerciclo anterior.
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Notas ac Balango

3. DISPONIBILIDADES
3.1 Composigdo

MNa rubrica de “Dispoenibilidades” estao relevados os depdsitos detidos pela Empresa em instituicées bancarias em

31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Depositos a ordem
Moeda nacional 50115 164 39883520
Moeda estrangeira 224140 168 -
Saldos em USD 224140 168 -
Total 274 255 332 39 883520

4, NEGOCIACAQ E INTERMEDIACAQ- DIVERSQOS

4.1 Composicia:

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a rubrica de “Negociacao e Intermediagfo - Diversos”

apresenta a seguinte composigaoc:

Nao corrente

Rubricas Corrente Vencivelaté Vencivelamaisde 5
5anos anos

Total

Periodo findo em 2025
NegociaGao e Intermediagao ds Valores
Devedores - diversos nao grupo-

145 750 000 - - -

geral (a)

Estado (b} 23180542 - - -

Pessoal 51954710 - - -

Qutros Devedores
Devedores - diversas empresas do 8 800 767

grupo (Nota 15)

Outros -
Custos Diferidos 10636 739 - - -
Acrescimos de Proveitos 70832002 - - -
Caucao 2 800 000

313963760 - - -

Provisbes para cobrangas duvidosas - -
Total 313963760 - - -
Periodo findo em 2024
Negociagdo e Intermediagao de Valores
Devedares

Devedores - diversos empresas do

grupo (Nota 15} SEFiSH - ) :

69 767 - = e
Provisdes para cobrangas duvidosas - - - -
Total 69767 - = -

{a} Esta rubrica tem a seguida composigao:
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Entidades 31-12-2025 31-12-2024
Gemcorp Angola Investimentos ¢ Servigos 8809767 69 767
Omatapalo Engenharia e Construcao, SA 145750 000 -
Total 154 552 768 69 767
{b) Esta rubrica tem a seguida composicéo:
Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Estado
RetengGes na fonte - clientes 2980001 -
IVA arecuperar 20 180 542 -
Total 23180 542 -

5. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVELS

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a rubrica de “Activo fixo tangivis e intangiveis” apresenta a

seguinte composicao:

Armortizagoes

Rubricas Valor bruto Vator liguido
Acumuladas
Periodo findo em 2025
Activos Intagivéis
Sofwars 142 918 800 (47 591 861} 95326839
Total 142918 800 {47 591 961) 95326839
Periodo findo em 2024
Activos Intagivéis
Sofware 42677145 - 42677145
Total 42 877 145 - 42677145

5.1 Movimentos, ocorridos durante o exercicio, ne valor bruto:

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, o movimeanto ocorrido no valor

bruto das imobilizagdes incorpdreas € como segue:

Rubricas Saldo inicial Aumentos Saldo final
Periodo findo em 2025

Activos Intagivéis

Software 42677 145 100241655 142918800
Total 42677 145 100241655 142918800
Periodo findo em 2024

Activos Intagivéis

Software - 42677145 A2 677145
Total - 42 677145 42677145

5.2 Mpvimentos, ocorridos durante ¢ exgrcicio. nas amortizagdes acumuladas:

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 & 31 de dezembro de 2024, o movimento ocorrido no valor

bruto nas amortizagdes acumuladas é como segue:
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{Valores expressos em kwanzas)
Rubricas Saldoinicial Aumentos Saldo final
Pericdo findo em 2025
Activos Intagivéis
Software - 47 591 261 47 591 961
Total - 47 591 961 47 591961

Periodo findo em 2024

Activos Intagivéis

Software - = S
Total = = -

6. QUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro 2024, a rubrica "Outras obrigagdes™ apresenta a seguinte composicao:

Nao-corrente
Rubricas Corrente Vencivel até Vent_:wel
5 aho% a mais de Total
5 anos

Periodo findo em 2025

Qutras obrigacdes

Outras obrigagdes de Natureza Fiscal (a} 46707 213 - = -

Obrigagtes Diversas de Natureza Social ou

Estatutar?a r(;’I:>) i ) ) )

Total 348 313237 - - -

Perfodo findo em 2024

Outras obrigagdes

Obngagoes Diversas de Natureza Social ou 48 602 975 ) ) )

Estatutaria (a)

Quiras obrigagdes de Natureza Fiscal 942 426 - - -

Total 49545 401 - = -

(a) Esta rubrica tem a seguida composigao:
Rubricas ik 31-12-2025 31-12-2024
Imposto sobre os lucros
Adiantamentos - (498 333)
Encargo do ano 23395874 804 093
233953874 4057860

Retencoes na fonte - fornecedores 6 656 603 ')

Imposto predial 1173304 -

Imposto da rendimento de trabalho 11 179588 -

- Seguranca social 4301 845 =
Imposto sobre valor acrescentado - 536 666
Total 46 707 213 942 426

(b) Esta rubrica tem a seguida composigdo:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Credores Diversos - geral (i) i 70 173 809 b
Credores Diversos—grupo (b) (Nota 15) 47 945 004 42 304 389

Outros credores
Empresas do grupo (Nota 15) 1745820 2298587
Acréscimos de servigos 6994 139 4 000 000
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E DEZEMBRO DE 2024
{Valores expressos em kwanzas}
Acréscimos de remuneragao (it) 91567 414 -
Acréscimos—bénus 81179837 -
Total 299 606 024 48 602 975
(i) Esta rubrica tem a seguida composigio:
Entidades 31-12-2025
Banco Millennium Atléntico, S.A. {825 915)
Edivaldo Osério Fartunato Martinho {600 000)
Adelino Agostinho Amilton Manecas {800 000)
Detoitte Consuliores, LDA 11 400 00G
Realvitur Angola, Limitada 5900 000
Brand Advise 5700000
WN- Arquitetura 2160000
ALC & Associados - Sociedade De Sdvogados, R.L. 4616724
SIVOL - Soc. Investimentos Hoteleiros, Lda (Epic Sana Luanda) 57 000
Marina Baia, S.A. 1435000
SanlamAllianz Angola Seguros, S.A. (S 000}
Leonel Manuel Magalhaes Casimiro 40 000 000
Faria De Bastos Lopes Ass.-Soc.De Advogados R.L. (FBL) 1140 000
Total 70173 809
{ii) Esta rubrica tem a seguida composicao:
Rubricas 31-12-2025
Estimativa de férias 43192177
Estimativa de subsidio de férias 43182177
Estimativa do encargos sobre as férias 5183061
Total 91567 416
7. CAPITAL

7.1 Composicdo e movimento do periode:

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 a rubrica “Capital social” apresenta

a seguinte composicao:

Rubricas e 31-12-2024 Aumentos Diminuigoes 31-12-2025

Capital social o 30000 000 E = 30 000 000
Prestagdes sunlementares (a) = 242 497 892 - 242 497 892
Total 30 000 000 - - 272497 892

(a) A rubrica de “Capital social” em 31 de dezembro de 2025 e 31 de Dezembro 2024 apresenta a seguinte

composicao:

Sdcios 31-12-2024 Aumentos Diminuigoes 31-12-2025
Sécios

Gemcorp Holding Limited (100%) - 30000 000 - 30 000 000
Total - 30000 000 - 30 000 000
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8. LUCROS LIQUIDOS PREJUIZOS ACUMULADOS

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 a rubrica “Lucros liquidos ou prejuizo

acumulados” apresenta a seguinte composigéo:

Lucros ou
Rubricas 31-12-2024 prejuizos 31-12-2025
acumuilados
Saldo Inicial
Movimentos do ano
Transferéncia dos resultados do exercicio anterior - 3085021 3085031
Total - 3085031 3085031

Notas a Demonstracéo de Resultados

9. PROVEITOS

A rubrica “Proveitos” no exarcicio finde em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 apresenta a Saguinte

composicio por mercado:

Rubricas = 31-12-2025 31-12-2024

Comissao de gestdo (a} 70832 004 -

Outros rendimentos operacionais (b) 1499168 770 7666667

Rendimentos de cdmbio {c) 5859519 372758

Outres rendimentos e ganhos ndo operacionais 260 641 =

Total 1576120933 8039423
{a) Esta rubrica tem a seguida composigaoc:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024

Kassai Curto Prazo FEIVMA 70832 004 =

Total 70832004 -
(b) Esta rubrica tem a seguida composigéo:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024

Mercado nacional 221000 000 7 666 667

Outros mercados 1278 168 769 -

Total 1499 168 770 7 666 667
(¢) Esta rubrica tem a seguida composigdo:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024

Rendimentos de cambio

Realizada 5859519 372756
Total 5859519 372758
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10. JUROS E OUTRAS DESPESAS

A rubrica “Juros e Qutras Despesas” no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024

apresenta a seguinte composigao:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Impostos e taxas (a) 16166 088 16100
Servicos bancarios 21381745 -
Multas (i) 2697115 =
Perdas de cAmbio (b) 8537228 -
Outros custos e perdas naoc operacional 621 -
Total 48782176 16 100
(a) Esta rubrica tem a seguida composigéo:
Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Imposto sabre o valer acrescentado 9779175 16 100
Taxas de supervisdo 5423620 -
Taxas de condominio 263 294 =
Total 16 166 088 16100
(b) Esta rubrica tem a seguida composicao:
Rubricas e ' 31-12-2025 31-12-2024
Perdas de cambio
Nao realizada 8 604 403 -
Total 2 604 403 -

i1. OUTROS CUSTOS E PERDAS OPERACIOMNAIS

A rubrica “Outros custos e perdas operacionais” ne exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de

2024 apresenta a seguinte composicao:

_Rubricas ' 31-12-2025 31-12-2024
Prestagdo de servigos (a) 598111317 4000000
Custo com pessoal (b) 796589213 -
Amortizacdo e depreciagio (c) 47 591 961 -
Total 1442292 491 4 000000

(a} Arubrica “Prestagac de servigos” apresenta a seguinte composigao:

Rubricas " 31-12-2025 31-12-2024
Prestagao de servigos
Consultoria 141 800 000 -
Servigos legais 135143635 -
Conservagao e reparagéo 123481 998 -
Qutros fornecimenios 78012845 -
Honorarios e avencas 41 200 000 -
Daslocagdes e estadas 24917 300 -
Publicidade e propaganda 23838 000 -
Auditoria 10 000 000 4006000
Cutros servigos 8 564 630 -
Comunicacio 6945568 =
Rendas e alugueres 2607 341 -
Material de escritdrio 560 000 -
Material de publicidade 210000 -
Contencioso e notariado 80 000

Livros e documentagao técnica 50 000 =
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Total 598111317 4000000
{b) Arubrica “Custo com pesscal” apresenta a seguinte composigao:
Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Remuneracoes 607 003 808 B
Encargos sobre remuneragdes 46 508 618 -
Bénus - pessoal nacional 81179837
Seguros de acidentes de trabalho e doengas profissionais 7050 863 -
Seguros de salde 5632834 -
Formagao 7022 400 -
Quiras despasas com 0 pessoal (a) 42180 854
Total 796 53890 214 -
Nimero de trabalhadores 5 B
(a) Esta rubrica tem a seguida composicéao:
Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Ajuda de custos 33657413 =
Outros custes com peassoal 8533 440 -
Total 42 190 853 -
{c) Arubrica "Amortizacdo e depreciacao” apresenta a seguinte composigéo:
Rubricas il 31-12-2025 ; 31-12-2024
Imohilizacdes incorpéreas (Nota 5) 47 591 961 -
Total 47 581 961 -

12. IMPOSTO SOBRE RENDIMENTO

No exercicio findo de em 31 de dszembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 a rubrica de “Imposto sobre o

rendimento™ é decomposta como segus:

Rubricas 31-12-2025 31-12-2024
Resultado liguido do exercicio 85 045 644 3989123
Correcgdes para efeitos fiscais:

A acrescer:

Diferengas de cdmbio ndo realizadas - potenciais {Nota 10) 8537228 -

Qutros custos e perdas ndo operacional (Nota 11) 621 -
A deduzir:

Diferencas de cdmbio nfdo realizadas - potenciais - 372756
Lucro tributével (prejuizo fiscal) 93 583484 3616368
Prejuizos fiscais anos anteriores

2024 - -

2025 - -
Lucro tributavel (prejuizo fiscal) 93583484 3616368
Taxa nominal de imposto 25% 25%
Imposto sobre os lucros 23395874 204 092,00
Taxa efectiva de imposto 28% 23%
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Ouiras notas relacionadas com a posigao financeira e os resultados das operagdes
13. CONTINGENCIAS

Nao é do conhecimento da gestdo a existéncia de contingéncias que pudessem afectar de forma material as

demonstragoes financeiras divulgadas.

14. ACONTECIMENTOS QCORRIDQS APOS A DATA DO BALANGO

No periodo compreendido entre a data do balango e a data de emisséo do presente retaidrio, ndo foram identificados
acontscimentos subsequentes gue exijam ajustamento as demonstragdes financeiras ou que alterem de forma
material a posigao financeira e patrimonial da Sociedade. Todos os factos com impacto contabilistico relevante

ancontram-se ja refletidos ou divulgados de forma adequada.

Todavia, mersce destaque, enquanto acontecimento subsequente nao ajustdvel, a evolugdo do enguadramento
geopolitico internacional, em particutar, o agravamento significativo do conflitc armado no Irdo, desencadeado a 28
de fevereiro de 2026, na sequéncia do langamento da operagéo militar denominada “Epic Fury” pelos Estados Unidos
e Israel, envolvendo ataques ceoordenados sobre infraestruturas nuctleares, instalagdes militares e estruturas de

comando iranianas.

A resposta iraniana consistiuv em multiplos ataques com misseis e drones sobre alvos norte-americanos e
infraestruturas estratégicas na regido do Médio Oriente, resultando numa escalada regional com impactos relevantes

sobre transportes, fluxos comerciais, estabilidade energética e funcionamento dos mercados internacionals
A Sociedade acomipanha com especial atengdo este enquadramsanto externc, tendo presente que:

nao se registam, a presente data, impactos diretos e mensurédveis sobre a atividade, sobre a valorizagdo dos ativos

sob gestdo ou sobre as operagdes da Sociedade,

contudo, ndo se pode axcluir gue desenvolvimentos adicionais do conilito, bem como potenclais repercussdes sobre
pragos de energia, cadeias logisticas ou condigbes financeiras internacionais, possam influenciar o contexto

macroacondmico global no qual os Organismos de Investimento Coletivos operam.

MNeste 8mbito, & Sociedade manterd a monitorizagio continua do risco geopolitico como parte integrante do seu
sistema de gestdo de riscos, assegurando gue qualguer evolugdo materialmente relevante serd objeto de divulgagio

adicienat, nos termos previstos pela regulamentacg8o aplicdvel e pelas melhores praticas de reporte setor

15. TRANSACOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

A empresa mantém saldos e transagdes com entidadss relacionadas. No exarcicio findo em 31 de dezembro de 2025

e 31 de dezembro de 2024 os saldos mantidos com entidades relacionadas séo os seguintes:

Saldos a 31 de dezembro de 2025:

Contas a Contasa Outros
Natureza 3
Entidade da receber .pagar passivos
Relagso corrente corrente corrente (Nota
gt Tom=h o L o (Nota 4) (Nota 6) 6)
Periodo findo em 2025
Gemcorp Angola Investimantas e Servigos (SU) S.A. {i) 8809 767 - =
Gemcorp Holding Limited {i) - 47 945 004 1745820
Total 8 809 767 47945 004 1745 820
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Periodo findo em 2024
Gemcorp Angola Investimentos e Servigos {(SU) S.A. (i) 69 767 - 552 767
Gemcorp Holding Limited {0 - 42 304 388 1745820
Total 69 767 42 304 389 2298587
Natureza da Relacao
(i) Entidades com relagédo de controlo
(ii) Entidades relacicnadas
Transaccoes
Natureza Outros
Entidade da Rendimentos ComP!'as 9% 3 Custo's
o X Imobilizados Financeiros
Relagéo operacionals
Periodo findo em 2025 o
Gemcorp Angela Investimentos e Serviges {SU) S.A. {ii) 46 000 000 S
Gemcorp Holding Limited {i) - 5 5640615
Gemcorp Comodities Global DMCC {ii) 1278168 769 - -
Total 1324168769 - 5640615
Periodo findo em 2024
Gemcorp Holding Limited {i) - 42677 145 =
Gemcorp Angola Investimentos e Servigos (SUY 5.A. (ii) 7 666667 - -
Total 7 666 667 42 677 145 -

O Representante legal

/
\
/

O Contablilista
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
Ao Conselho de Administragdo da Kassai SGOIC, (SU), SA
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditdmos as demonstrac¢des financeiras anexas da Kassai SGOIC, (SU), SA (doravante “Kassai”), que compreendem
o Balanco em 31 de Dezembro de 2025, que evidencia um total de 683 545 931 Kwanzas e um total de fundos
préprios de 337 232 694 Kwanzas, incluindo um resultado liquido de 61 649 771 Kwanzas, a Demonstracdo dos
Resultados por Naturezas, a Demonstragdo de mutagdo dos Fundos Préprios e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa
relativas ao ano findo naquela data e as notas anexas as demonstragdes financeiras, que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras anexas apresentam de forma apropriada, em todos os aspectos
materiais, a posicdo financeira da Kassai em 31 de Dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro e fluxos de
caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola.

Enfases
Sem afectar a opinido de auditoria, chamamos a atencdo para as seguintes situacdes:

Tal como referido na Nota 6 — “Outras Obrigagdes”, do Anexo ao Balango, registado nas rubricas de Outras
Obrigacbes de Natureza Fiscal, constatamos que a empresa tem processado regularmente as declaragdes de IVA. .
N3o obstante, chamamos a atenc¢do para fragilidades no processo de apuramento e reconciliagdo do imposto,
nomeadamente divergéncias pontuais entre os registos contabilisticos e as declara¢8es periddicas, em particular
nos meses de Maio e Agosto, associadas ao IVA de autoliquidagdo e regularizagbes, bem como a auséncia de
apuramento sisteméatico do IVA a pagar e/ou a recuperar, originando saldos acumulados. Apesar disso, a
reconciliagdo global das contas permitiu confirmar que o saldo de IVA a recuperar se encontra consistente com o
valor reportado 3 Administracdo Geral Tributdria. Adicionalmente, destacamos que a Administracdo Fiscal poders,
no ambito das suas competéncias de revisdo, solicitar a substituicdo de declaragdes no portal, situagdo que podera
ser tratada como entrega tardia e, consequentemente, originar a aplicagdo de coimas ou juros.

Tal como divulgado na Nota 7 — “Capital”, do Anexo ao Balango e conforme ja referido em relatérios intercalares, o
Accionista Unico procedeu, no decurso do primeiro semestre de 2025, ao reforgo dos fundos préprios da sociedade,
através de prestagdes suplementares nos montantes de 91.158.960 Kwanzas (USD 95.809,00) e 151.338.932
Kwanzas (USD 166.000,00), conforme deliberado em Acta nas datas de 21 de Fevereiro e 22 de Julho de 2025,
respectivamente, destinadas a reversdo de saldos negativos verificados na conta de Fundos Préprios ao longo do
exercicio.

Inscrita na Lista da ORDEM DOS CONTABILISTAS E PERITOS CONTABILISTAS DE ANGOLA (OCPCA) N2 E20170009
Registada como Auditor Externo na COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS (CMC) N2 001/AE/CMC/08-2018 r
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Outras matérias

As autoridades fiscais e econémicas, bem como os inspectores do Instituto Nacional de Seguranca Social, tém a
possibilidade de rever a situagdo fiscal da Empresa durante um periodo de 5 anos (10 anos para a Seguranca Social),
podendo dai resultar, devido a diferentes interpretagdes, eventuais correcgoes de natureza fiscal e as contribuigdes
para a Seguranca Social. O Conselho de Administragdo espera ter cumprido todas as suas obrigacdes fiscais, ndo
esperando, assim, reclamagdes materiais sobre as suas contas.

As demonstracdes financeiras da Kassai em 31 de Dezembro de 2024, apresentadas para efeitos comparativos,
foram auditadas por nés, na data de 20 de Margo de 2025, gue cujo relatorio incluia uma opinido sem reservas e
sem énfases.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria. -

Responsabilidades do 6rgio de gestdo e do 6rgdo de fiscalizagdo pelas demonstracdes financeiras
O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

— preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem, de forma apropriada, a posi¢do financeira, o
desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Angola e as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS);

— elaborac3o do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

— criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstragdes financeiras isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro;

— adopcgio de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

— avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias
que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das actividades.

O é6rg3o de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgacdo da informacdo
financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro e emitir um relatorio onde conste a nossa
opinido. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranca, mas ndo € uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detectara sempre uma distor¢do material guando exista. As distor¢des podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisBes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes
financeiras.

Inscrita na Lista da ORDEM DOS CONTABILISTAS E PERITOS CONTABILISTAS DE ANGOLA (OCPCA) N2 E20170009
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Como parte de uma auditoria de acordo com as 1SA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos cepticismo

profissional durante a auditoria e também: i

— identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstrag¢des financeiras, devido a fraude ou a
erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para pfoporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo
detectar uma distor¢io material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detectar uma distor¢do material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes
ou sobreposicdo ao controlo interno;

— obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objectivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido
sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

— avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respectivas divulgacdes feitas pelo 6rgdo de gestao;

— concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢des
que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas
actividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso relatério
para as divulga¢des relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a
data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue
as suas actividades;

— avaliamos a apresentac3o, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras, incluindo as divulgagdes,
e se essas demonstragdes financeiras representam as transac¢des e acontecimentos subjacentes de forma a
atingir uma apresentacdo apropriada;

— comunicamos com os encarregados da governagdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo, entre outros assuntos, o
ambito e o calendario planeado da auditoria e as conclusdes significativas da auditoria, incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

— das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o orgdo de fiscalizacdo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente e
que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatdrio, excepto quando a
lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo publica;

— declaramos ao 6rgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a independéncia e
comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percepcionadas como ameagas a
nossa independéncia e, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagdo constante do relatdrio de gestdo
com as demonstragdes financeiras. ’
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatdrio de gestdo

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, somos de parecer que o relatério de gestéo foi preparado de
acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagdo nele constante é concordante

com as demonstragdes financeiras auditadas e tendo em conta o conhecimento e aprecia¢do sobre a empresa, ndo
identificdmos incorrecgGes materiais.

Luanda, 31 de Marc¢o de 2026

UHY A. PAREDES E ASSOCIADOS ANGOLA - AUDITORES E CONSULTORES, S.A.
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