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PARTE |
REGULAMENTO DE GESTAO DO OIC
CAPITULOII
INFORMAGOES GERAIS SOBRE O OIC, A ENTIDADE RESPONSAVEL PELA GESTAO E OUTRAS

ENTIDADES
1. O0OIC
1.1.Identificagdo
(i) O OIC adopta a denominagdo Kassai Evolution | (adiante designado apenas por “OIC” ou

“Fundo”);
(i) O OIC constitui-se como Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado;

(iii) A constituicdo do OIC foi autorizada pela Comissao do Mercado de Capitais (adiante “CMC”) em
08 de Julho de 2026, e tem duracéao de 3 (trés) anos;

(iv) Ao OIC foi atribuido o nimero de registo 007/OICFEIVMF/CMC/07-2026;
(v) O OIC iniciou a sua actividade em [.] de [.] de 2026;

(vi)  Adatada ultima actualizagédo do prospecto foi em 17 de Agosto de 2026;
(vii) O numero de participantes do OIC em [.] de [.] de 2026 é de [.];

(viii) Ao Fundo foi atribuido o Niumero de Identificagao Fiscal 5003330206;

(ix)  OOIC édenominado em Kwanzas.

1.2. Capital

(i) O Fundo tem uma capitalizagao alvo de Kz 40 000 000 000,00 (quarenta mil milhées de Kwanzas).
1.3.Duragao

(i) O Fundo tem uma duragédo de 3 (trés) anos, a contar da data da sua constituigéo;

(i) Os participantes podem deliberar, por maioria de pelo menos 2/3 (dois tergos), sob proposta da
Sociedade Gestora e de acordo com a lei:

a. a extensdo dos periodos de investimento e desinvestimento do Fundo, previsto no ponto
1.3.(i) do Capitulo I, por um periodo adicional de até 3 (trés) anos;

b. aextensao daduragdo do Fundo por um ou mais periodos adicionais, num prazo maximo de
10 (anos) anos.

(i) Caso seja deliberada a prorrogagdo da duracgao inicial do Fundo nos termos do disposto no
numero anterior, aplica-se o disposto no artigo 91.° do RJOIC.

2. AEntidade Responsavel pela Gestao

(i) O OIC é gerido pela Kassai, SGOIC, S.A., com sede em Condominio Belas Business Park, Edificio
Bengo, 2.9 Andar Sala 205, Talatona, Luanda — Angola (adiante designada apenas por “Kassai” ou
“Sociedade Gestora”);

(i) A Kassai € uma sociedade andnima cujo capital social, integralmente subscrito e realizado, é de

Kz 30 000 000,00 (trinta milhées de Kwanzas);

Pagina 5|21
KASSAI EVOLUTION | - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO



KASSAI CAPITAL

SGOIC

(iii) A Kassai foi constituida em 14 de Dezembro de 2023 e encontra-se registada na CMC como
intermediario financeiro autorizado desde 24 de Outubro de 2024, sob o n.° 002/SGOIC/CMC/10-
2024;

(iv)  Actualmente, a Kassai tem dois fundos sob sua gestao:

a.

O Kassai Curto Prazo — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Aberto de
subscricao publica, registado na CMC sob o n.° 009/0IC-FEIVMA/CMC/07-2025;

O Fénix — Fundo de Capital de Risco de subscrigéo particular, registado na CMC sob o n.°
015/FCR/CMC/09-2025.

(v) No exercicio da sua fungdo na qualidade de entidade gestora e representante legal do Fundo, a
Kassai actua por conta dos participantes e no interesse exclusivo destes, competindo-lhe, em
geral, a pratica de todos os actos e operagdes necessarias a boa administragdo do Fundo.
Adicionalmente, compete-lhe, para além das demais fungdes que lhe sdo conferidas por lei, pela
regulamentacao ou pelo regulamento de gestao, designadamente:

a.

Praticar os actos e operagdes necessarias a boa concretizagdo da politica de investimento,
incluindo a selecgéo dos activos para integrar a carteira do Fundo, a aquisicdo e a alienagéao
dos activos do mesmo;

Celebrar os negdcios juridicos e realizar todos os actos e operagdes necessarias a execugao
da politica de investimento do Fundo;

Exercer ou diligenciar para que sejam exercidos todos os direitos decorrentes do patriménio
e das actividades do Fundo;

Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participacado do Fundo;

Observar e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos documentos constitutivos do
Fundo e dos contratos celebrados no 4mbito do mesmo;

Proceder ao registo dos participantes do Fundo;
Comercializar as unidades de participagao do Fundo;

Manter os activos financeiros e as modalidades operacionais integrantes da carteira do Fundo
depositados, registados ou em conta de depédsito, directamente em nome do Fundo,
segregada da conta da entidade gestora, centralizada numa Unica entidade autorizada para o
exercicio da actividade pela CMC;

Solicitar, se for o caso, a integragao em sistema centralizado das unidades de participagao
do Fundo em mercado regulamentado;

Manter servigo de atendimento aos participantes, o qual é responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, devendo os contactos constar dos
documentos constitutivos e publicitarios disponibilizados aqueles;

Observar as disposi¢des constantes do regulamento de gestao do Fundo;

Efectuar as operagOes adequadas a execugdo da politica de distribuicdo dos resultados
prevista no regulamento de gestdo do Fundo;

Proceder ao registo ou depdsito das unidades de participagao representativas do Fundo néo
integradas em sistema centralizado;

Garantir o cumprimento dos deveres de informagdo estabelecidos por lei, pela
regulamentacgdo ou pelo regulamento de gestdo do Fundo;

Emitir e resgatar unidades de participacdo do Fundo;

Conservar toda a documentacéao respeitante a gestdo do Fundo.
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(vi)  Nostermosdon.®1doartigo 42.° do Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo,
aprovado pelo Decreto Legislativo Presidencial n.°® 7/13, de 11 de Outubro (adiante “RJOIC”),
havendo acordo da entidade depositaria, a CMC pode, excepcionalmente, autorizar a
substituicdo da Sociedade Gestora;

(vii) Nostermosdaalineaa)don.®2doartigo42.°do RJOIC, a Sociedade Gestora deve ser substituida
na hipotese de revogacao da autorizagcao para o exercicio da sua actividade, por decisdo da CMC.

3. Asentidades Subcontratadas
(i) Entidades Subcontratadas e Servigcos Objecto de Subcontratacao

a. BFA Capital Markets — Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios, S.A., Banco de
Negécios Internacional, S.A., Aurea - Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios,
S.A. e Kyros — Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios (SDVM), S. A.:

i. Servigos: Gestdo de clientes, incluindo a avaliagcdo de AML, as operagdes de
subscrigcao e resgate de UP, o registo das mesmas em sistema préprio e o
reporte a Comissédo do Mercado de Capitais dos detentores das unidades de
participagao.

(ii) A subcontratacdo nao prejudica a manutencéo da responsabilidade da entidade gestora e da
entidade depositaria pelo cumprimento das disposigdes que regem a actividade, nem arelagéao
e os deveres da entidade gestora subcontratante relativamente aos seus clientes.

(iii) O recurso a subcontratacao nao afecta a responsabilidade solidaria da entidade gestora e da
entidade depositaria.

4. O Depositario

(i) A entidade depositaria dos activos do OIC é o Banco de Negécios Internacional, S.A. (adiante
designado por “Banco” ou “Depositario”), com sede em Avenida Che-Guevara, n°® 42-A, Bairro
Maculusso, Municipio da Ingombota, Luanda - Angola, com o capital social integralmente
subscrito e realizado de Kz 45 380 052 480,00 (quarenta e cinco mil trezentos e oitenta milhdes
cinquenta e dois mil quatrocentos e oitenta Kwanzas) e registado na CMC como intermediario
financeiro desde 07 de Abril de 2015;

(i) O Depositario, no exercicio das suas fungodes, age de modo independente e no exclusivo interesse
dos participantes e esta sujeito, nomeadamente, aos seguintes deveres:

a. Cumprir a lei, a regulamentagdo, o regulamento de gestdo, os demais documentos
constitutivos do Fundo e os contratos celebrados no &mbito do mesmo;

b. Assumiruma fungéao devigilancia e garantia, perante os participantes, do cumprimento da lei,
da regulamentacao e do regulamento de gestdo do Fundo, especialmente no que se refere a
politica de investimentos e ao calculo do valor patrimonial das unidades de participagéo;

c. Proceder aguarda dos activos do Fundo;
d. Receber em depdsito ou inscrever em registo os activos do Fundo;

e. Efectuartodasasaquisigbes, alienagdes ou exercicio de direitos relacionados com os activos
do Fundo de que a Sociedade Gestora o incumba, salvo se forem contrarios a lei, a
regulamentacgdo, ou aos documentos constitutivos do Fundo;

f. Assegurar que, nas operagdes relativas aos activos que integram a carteira do Fundo, a
contrapartida lhe é entregue nos prazos conforme a pratica do mercado;
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g. Verificara conformidade da situagéo e de todas as operagdes sobre os activos do Fundo com
a lei, a regulamentacdo ou aos documentos constitutivos do Fundo;

h. Executar as instru¢gdes da Sociedade Gestora, salvo se forem contrarias a lei, a
regulamentacao ou ao regulamento de gestao do Fundo;

i. Pagar aos participantes os rendimentos das unidades de participagao e o valor do resgate,
reembolso ou produto da liquidagdo do Fundo;

j. Elaborar e manter actualizada a relagao cronoldgica de todas as operagdes realizadas a favor
do Fundo;

k. Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos valores a sua guarda;

l.  Fiscalizar e garantir, perante os participantes, o cumprimento da lei, da regulamentacao e os
documentos constitutivos do Fundo, designadamente no que se refere:

= A politica de investimentos;
= Aaplicacéo dos rendimentos do Fundo;
= Ao calculo dovalor, a emisséo, ao resgate e reembolso das unidades de participagéao.

A substituicdo do Depositario (deve ser comunicada a CMC, tornando-se efectiva 15 dias apds a
suarecepgédo, podendo a CMC, neste periodo, deduzir oposi¢gdo) ndo depende de autorizagdo da
CMC e o mesmo apenas cessara as suas fungdes comoinicio de fungdes de um novo Depositario;
e

A substituicdo prevista na alinea anterior poderd ocorrer sempre que se verifique uma das
seguintes situagoes: fuséo, cisdo ou transformagéao noutro Fundo, por qualquer prejuizo por eles
sofrido em resultado do incumprimento das suas obrigacdes, podendo a responsabilidade
perante os participantes ser invocada directamente ou através da Sociedade Gestora.

5. As Entidades Comercializadoras

(i)

(i)

A responsabilidade pela colocagao das unidades de participagao do OIC junto dos investidores
cabe as seguintes entidades:

a. Kassai-SGOIC, (SU), S.A., com sede em Condominio Belas Business Park, Edificio Bengo, 2.°
Andar Sala 205, Talatona, Luanda — Angola;

b. Banco de Negdcios Internacional, S.A., com sede em Avenida Che-Guevara, n°® 42-A, Bairro
Maculusso, Municipio da Ingombota, Luanda — Angola.

c. BFA Capital Markets - Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios, S.A., com sede em
Condominio Zenith Towers, Via AL 16, Torre 2, Piso 11, Municipio de Talatona, Luanda.

d. Aurea - Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios, S.A., com sede na Rua Major
Marcelino Dias, Edificio ICON 2014, 8.° Andar, Bairro Maculusso, Distrito Urbano das
Ingombotas, Luanda — Angola;

e. Kyros-Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios (SDVM), S. A., com sede na Rua Rei
Katyavala, Edificio Rei Katyavala Escritério, 2° piso, Bairro Maculusso, Distrito Urbano da
Ingombota, Luanda - Angola.

As unidades de participagédo do Fundo sdo comercializadas nos escritérios da Kassai e nos canais
definidos pelas demais entidades comercializadoras.

6. Os Peritos Avaliadores

N/A.
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7. O Auditordo OIC

O Auditor do OIC é a C&S - Assurance and Advisory, S.A., com sede na Rua Kwamme Nkruma, n.° 31,
6.2 Andar, Luanda - Angola, com o capital social integralmente subscrito e realizado de Kz 5 000 000,00
(cinco milhées de Kwanzas), titular do Numero de Identificagédo Fiscal 5000028550 e registado na CMC
como auditor externo desde 21 de Fevereiro de 2019, sob o n.° 001/AE/CMC/02-19.

8. Consultores de Investimento

A Sociedade Gestora nao recorre a consultores externos para a gestao do Fundo.

CAPITULOII
POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO OIC | POLITICA DE RENDIMENTOS

1. Politica de Investimento do OIC
1.1. Politica de Investimento

O Fundo tem por objectivo proporcionar aos Participantes a preservagao e valorizagao do capitalinvestido,
através de uma estratégia de investimento diversificada, orientada para diferentes segmentos do mercado
monetario e de capitais.

Para o efeito, o Fundo privilegiara a aplicagao dos seus recursos em instrumentos financeiros com perfis
de risco e liquidez ajustados, incluindo activos de curto, médio e longo prazo, procurando assegurar um
equilibrio adequado entre risco, retorno e liquidez.

A politica de investimento sera activamente gerida, permitindo ao Fundo adaptar-se as condigdes e ciclos
de mercado, com vista a optimizagdo do desempenho da carteira, sem prejuizo do cumprimento dos
principios de prudéncia, diversificagao e controlo de risco.

A politica de investimento do Fundo consiste no investimento em instrumentos dos mercados monetario
e de capitais angolano, nomeadamente:

a) Obrigagbes do tesouro e titulos de divida corporativa, admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado;

b) Accgobes, comuns e preferenciais, e instrumentos financeiros que confiram o direito a atribuigéo ou
aquisicao de acgoes, admitidos a negociagcdo em mercado regulamentado;

c) Valores mobiliarios recentemente emitidos, dos tipos referidos nas alineas anteriores, desde que
as condigdes de emissao incluam o compromisso de que € apresentado o pedido de admisséo a
negociagdo no mercado regulamentado e desde que tal admisséo seja obtida no prazo de um ano
a contar da data da emissao;

d) Instrumentos do mercado monetdrio negociados em mercado regulamentado e, também,
aqueles ndo admitidos a negociagdo em mercado regulamentado, cuja emissdo ou emitente seja
objecto de regulamentagao para efeitos de protecgdo dos investidores ou da poupanga,
nomeadamente:

a. Bilhetes do Tesouro e Titulos do Banco Central;
b. Papel comercial;
c. Operagdoes dereporte; e

d. Depositos bancéarios.
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Devido a sua natureza, o Fundo néo esta sujeito a qualquer limite de investimento, no entanto, a Sociedade
Gestora estd limitada ao investimento em activos do Mercado Monetério e do Mercado de Capitais, tendo
por base o seguinte:

a) O Fundo pode investir, até ao limite de 20% do seu valor liquido global, em unidades de
participagao de outros organismos de investimento colectivo, incluindo aqueles por si geridos;

b) O Fundo pode investir até 80% do seu patrimdnio em obrigagcdes do tesouro e 80% em bilhetes do
tesouro ou titulos do Banco Central;

c) O investimento em obrigagdes corporativas ndo pode exceder 80% do patriménio do fundo;

d) O Fundo pode investir directa ou indirectamente um maximo de 60% do seu valor liquido global
em acgoOes, bem como noutros valores que nelas sejam convertiveis ou que tenham inerente o
direito a sua subscrigéo;

e) O Fundo pode investir até 80% do seu patrimdnio via operagdes de reporte;

f) O Fundo podera estar exposto a risco cambial até ao limite maximo de 50% do seu valor liquido
global, investindo em instrumentos em moeda externa ou indexados ao délar norte americano;

g) O Fundo pode apenas adquirir unidades de participagédo de fundos com idéntica regulamentacgéo,
incluindo fundos geridos pela Kassai;

h) Considerando questdes inerentes a gestdo diaria da carteira do Fundo, podera ocorrer uma
distribui¢gdo da carteira por activos divergente dos limites definidos, devendo a Sociedade Gestora
proceder ao respectivo ajuste da carteira num prazo ndo superior a 6 (seis) meses.

1.2. Mercados

Os valores mobiliarios, excepto as unidades de participacado de Organismos de Investimento Colectivo
Abertos, referidos no ponto anterior devem encontrar-se admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado.

1.3. Parametro de Referéncia (Benchmark)

O Fundo utiliza como benchmark uma hurdle rate de 18%, definida como a taxa minima anual de
rentabilidade acrescida de um prémio de risco compativel com a sua politica de investimento e perfil de
risco agressivo. Esta taxa representa o retorno minimo esperado e é utilizada exclusivamente para efeitos
de avaliagdo comparativa do desempenho do Fundo.

1.4. Politica de Execucao de Operagoes e da Politica de Transmissao de Ordens
1.4.1. Execucao nas Melhores Condigoes

Na execugdo de operagdes, a Kassai emprega os melhores esforgos para o alcance dos melhores
resultados na execugéo de ordens, adoptando as melhores praticas aceites internacionalmente.

1.4.2. Factores e Critérios para a Transmissao de Ordens nas Melhores Condigoes
As ordens serao dadas pela Kassai, com observancia rigorosa da politica de investimento do Fundo e das

recomendagdes emanadas do Comité de Investimento.

As ordens serdo transmitidas a um intermediario financeiro devidamente autorizado pela CMC,
seleccionado mediante critérios de avaliagao definidos pela Kassai.

No dmbito da recepcgéo e execugao de ordens, a Kassai obriga-se a cumprir todos os deveres previstos no
Cadigo dos Valores Mobiliarios e na legislagdo complementar aplicavel em vigor.

Pagina 10[21
KASSAI EVOLUTION | - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO



KASSAI CAPITAL

SGOIC

1.5. Limites Legais ao Investimento

Sendo o OIC um Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios, ndo se aplicam quaisquer um
dos limites e requisitos de composicao e diversificagao da sua carteira previstos nos n.°s 1 e 2 do artigo
101.° e no artigo 103.°, ambos do RJOIC.

N/A.

1.6. Caracteristicas Especiais do OIC

2. Instrumentos Financeiros Derivados, Reportes e Empréstimos

O OIC pode investir em Operagdes de Reporte com o objectivo de incrementar a rentabilidade da sua
carteira.

3. Principais Riscos Associados ao Investimento

O OIC, enquanto veiculo de investimento, aplica o capital dos investidores numa carteira diversificada de
activos financeiros e, portanto, esta sujeito exposto aos diversos riscos abaixo mencionados, podendo
influenciar o seu valor:

a)

Risco de Crédito: consiste na possibilidade do emitente de um titulo ndo conseguir cumprir
atempadamente as suas obrigagdes para efectuar pagamentos de juros e capital dos activos nos
quais o Fundo investe;

Risco de Mercado: flutuagdes nos pregos de mercado dos activos subjacentes, tais como acgdes
e outros valores mobilidrios que podem ser influenciados por eventos econémicos, politicos e
outros factores externos;

Risco de Taxa de Juro: resultante da alteragdo do prego das obrigagdes de taxa fixa devido a
flutuagdes nas taxas de juro de mercado;

Risco Cambial: corresponde a possibilidade de variagdes desfavoraveis das taxas de cdmbio
afectarem o valor dos activos, rendimentos ou resultados do Fundo, sempre que exista exposigao
directa ou indirecta a moedas diferentes da sua moeda de denominacgéao.

Risco de Liquidez: dificuldades em vender certos activos a pregos favoraveis, especialmente em
momentos de turbuléncia do mercado;

Risco Regulatorio: alteracdes nas leis e regulamentos que regem os investimentos que podem
afectar a estrutura e operagao do Fundo;

Risco de Contraparte: possibilidade de uma das partes envolvidas na transacgao ndo cumprir
com as suas obrigagdes, conforme acordo estabelecido; e

Risco Operacional: associado a falhas ou deficiéncias em processos, decorrentes de erros
humanos, falha de sistemas ou outros eventos externos.

4. Valorizacao dos Activos

4.1. Momento de Referéncia da Valorizagcao

O valor da unidade de participagao é calculado diariamente, nos dias Uteis, pela divisdo do valor liquido
global do Fundo pelo nimero de unidades de participagdo em circulagao.

O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo, a soma dos valores que o integram, o montante de
comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizagéo da carteira.
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O valor das unidades de participagéo sera calculado as 17h00, sendo este o momento de referéncia para
o calculo.

A valorizagcao dos valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivados admitidos a negociagao em
mercados regulamentados serd feita com base na ultima cotagcao conhecida no momento de referéncia.

Os instrumentos de mercado monetario, sem instrumentos derivados incorporados, serdo valorizados de
acordo com o modelo de custo amortizado.

4.2. Métodos de Avaliagao

Séao utilizados os seguintes métodos de valorizagao da carteira do OIC:

a)

b)

Mark-to-market: consiste na avaliagdo dos activos e passivos com base nos seus pregos de
mercado actuais, tendo por referéncia os mercados definidos no ponto 1.2.; e

Market-to-model: consiste na utilizagdo de metodologia prépria, no caso da auséncia de pregos
de mercado representativos.

4.3. Regras de Valorimetria e Calculo do Valor da Unidade de Participacao

a)

g

Contam, para efeitos de valorizagdo da unidade de participagcdo para o dia da transaccéao, as
operagdes sobre os valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivados, as subscrigoes e os
resgates liquidados até ao momento de referéncia;

A valorizagdo dos valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivados admitidos a
negociagdo em mercados regulamentados sera feita com base no prego de fecho ou prego de
referéncia divulgado pela entidade gestora do mercado, conhecido no momento de referéncia;
nao havendo cotacao do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a mesma
ser utilizada, tomar-se-a em conta a uUltima cotagao de fecho conhecida, desde que a mesma se
tenha verificado nos 15 (quinze) dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a valorizagao;

Caso os pregos praticados em mercado regulamentado ndo sejam considerados representativos,
sdo aplicados os pregos resultantes da aplicagéo de critérios referidos na alinea e);

Tratando-se de instrumentos do mercado monetario ou equiparados (com maturidade residual
inferior a um ano, aquando da sua aquisi¢cdo), sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, é adoptado o modelo do custo amortizado;

Os valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivados negociados em mercados
regulamentados que ndo sejam transaccionados nos 15 (quinze) dias que antecedem a respectiva
avaliagéo sao equiparados a instrumentos financeiros ndo negociados em mercado para efeitos
de valorizagéo, aplicando-se o disposto na alinea seguinte;

A valorizagado de valores mobiliarios e outros instrumentos financeiros ndo negociados em
mercados regulamentados sera feita considerando toda a informacgao relevante sobre o emitente,
as condigbes de mercado vigentes no momento de referéncia da avaliagéo e tendo em conta o
justo valor desses instrumentos. Para esse efeito, a Sociedade Gestora adopta os seguintes
critérios:

i. O valor médio das ofertas de compra firmes ou, na impossibilidade da sua obtengéo, o
valor médio das ofertas de compra difundidas através de entidades especializadas; ou

ii. Na impossibilidade de aplicagdo do ponto anterior, a Sociedade Gestora adoptara
modelos tedricos de avaliagdo que considere mais apropriados atendendo as
caracteristicas dos instrumentos financeiros, independentes, utilizados e reconhecidos
nos mercados financeiros, assegurando-se que os pressupostos utilizados na avaliagdo
tém aderéncia aos valores de mercado.

Séo elegiveis para efeitos da alinea anterior:
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i. As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relagdo de dominio
ou de grupo com a entidade gestora;

ii. As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas no
ponto anterior ou cuja composigao e critérios de ponderagao nao sejam conhecidos.

As unidades de participagao de organismos de investimento colectivo sdo avaliadas ao ultimo
valor divulgado ao mercado pela respectiva entidade responsavel pela gestdo, desde que a data
de divulgagdo do mesmo nao diste mais de 3 (trés) meses da data de referéncia;

Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no reconhecimento
diario do juro inerente a operagéo nos termos do disposto na alinea d) supra.

5. Exercicio dos Direitos de Voto

a)

A Sociedade Gestora participara nas assembleias gerais das sociedades, com sede em Angola ou
sedeadas no estrangeiro, nas quais detenha, considerando o conjunto dos fundos sob gestao,
uma participacao qualificada. Nas restantes situagdes, a participagdo dependera da relevancia,
dos pontos, da agenda e da avaliagdo dos actos em que é chamada a participar.

O sentido do direito de voto sera aquele que, nas circunstancias concretas e com a informagéo
disponivel, melhor defenda o interesse dos participantes.

Nao obstante, a Sociedade Gestora assume como regra que ndo exercera os seus direitos de voto
nem no sentido de apoiar a inclusdo ou manutencdo de clausulas estatutarias de
intransmissibilidade ou limitativas do direito de voto nem com o objectivo principal de reforgar a
influéncia societaria por parte de entidade que com ela se encontre em relagdo de dominio ou de

grupo.

A assuncgéao de posicao diversa da regra sera devidamente fundamentada em acta do Comité de
Investimento da Sociedade Gestora.

Relativamente a forma de exercicio dos direitos de voto, a Sociedade Gestora optard em regra pelo
seu exercicio directo, fazendo-se representar por administrador ou por colaborador devidamente
credenciado para o efeito, sendo, todavia, igualmente possivel, o seu exercicio indirecto, através
de terceiro que venha a constituir como seu representante, o qual, podendo representar outras
entidades, ndo pode contudo representar entidades que se encontrem em relagao de dominio ou
de grupo com a Sociedade Gestora. Em caso de exercicio através de representante, este estara
vinculado avotar de acordo com as instrugdes escritas emitidas pela administragédo da Sociedade
Gestora.

No caso de existéncia de subcontratagcéo de fungdes relacionadas com a gestdo dos organismos
de investimento colectivo, o exercicio dos direitos de voto serd efetuado nos termos dos nimeros
anteriores.

6. Comissoes e Encargos a Suportar pelo OIC

A tabela abaixo indica todos os encargos a serem suportados pelo OIC:

Tabela de Custos Imputaveis ao Fundo e aos Participantes

Custos Descricao

Imputaveis Directamente ao Participante

Comisséao de Subscrigao Isento
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Comisséo de Resgate N/A

As Entidades Comercializadoras podem cobrar

Outros L. .
uma comissédo de transacgao.

Imputaveis Directamente ao Fundo

Comisséao de Gestéao (a.a) 2% sobre 0 VLG antes de comissodes

0,15% sobre o VLG antes de comissoes, acrescida
Comisséao de Depésito (a.a) dos impostos em vigor

Comisséao de Desempenho 20% da rendibilidade anual gerada acima do limiar
de 18% (“hurdle rate”)

Kz 871 560,00 + 0,007% (do montante de todos os
Taxa de Supervisdo (Semestral) activos compdem a carteira, ndo podendo a
colecta ser superior a Kz 13 000 770,00).

Admissédo a Negociagdo das Unidades de | 0,05% (minimo Kz 1000 000,00).
Participagdo (UP) no Mercado de Bolsa de
Unidades de Participagdo (MBUP)

Manutencdo em Negociagdo das Unidades de | 0,04% (minimo Kz 1 000 000,00).
Participagcdo (UP) no Mercado de Bolsa de
Unidades de Participagdo (MBUP)

Kz 1 625 298,00 (cfr. al. g) do ponto 1 do Anexo ao
Decreto Presidencial n.° 209/22, de 23 de Julho),
acrescido do custo com a emissao da Certiddo de
Registo (Kz 24 565,08 - cfr. al. c) do ponto 13 do
Anexo ao Decreto Presidencial n.° 209/22, de 23
de Julho).

Custos com o Registo do Fundo na CMC

Por se tratar de um Fundo de subscrigao publica, o mesmo esta sujeito aos custos associados a conta de
registo individualizado (vulgarmente designada por “Conta CEVAMA®”), incluindo o/a registo/integragao
das unidades de participagdo na CEVAMA®

6.1.Comissao de Gestao

(i) Valordacomissao: 2% ao ano;

2%*1*VLG antes das comissdes

(ii) Modo de calculo da comisséo: 365 ;

(iii) Condicoes de cobranca da comissdo: cobrada mensal e postecipadamente no 5.° dia util do més
seguinte, calculada diariamente sobre o Valor Liquido Global (VLG) antes de comissdes.

Entende-se por Valor Liquido Global (VLG) antes de comissdes, o total das aplicagdes, mais os juros a
receber, mais outros activos e menos os empréstimos, os juros a pagar, as provisdes para encargos e
outros passivos.

A Sociedade Gestora reserva-se o direito de, em circunstancias que considere excepcionais, poder reduzir
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temporariamente a comissao de gestdo, diminuindo assim, ainda que de forma transitéria, a receita
auferida pela gestdo do Fundo. Entre outras, sdo consideradas como razdes excepcionais aquelas que
resultam de condi¢gdes de mercado desfavoraveis e que se traduzem num impacto negativo para os
participantes. Com estas redugdes, a Sociedade Gestora opta por, voluntariamente, partilhar osimpactos
negativos que essas condigoes desfavoraveis de funcionamento dos mercados impdem aos participantes.

A Sociedade Gestora disponibiliza, em cada momento, os valores da comissao a praticar, bem como o
periodo em que vigoram as eventuais redugdes, no seu website, nos locais de comercializagdo e nos
prospectos completo e simplificado.

6.2. Comissao de Depésito

(i) Valordacomisséo: 0,25% ao ano;

0.15%+*1*VLG antes das comissoes
365 ’

(i) Modo de célculo da comissao:

(iii) Condicdes de cobranga da comissdo: cobrada mensal e postecipadamente no 5.° dia Gtil do més
seguinte, calculada diariamente sobre o Valor Liquido Global (VLG) antes de comissées. A comiss&o
de deposito acresce o Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA) a taxa em vigor.

6.3.Comissao de Desempenho
(i) Valor da comissao: 20% * (Rentabilidade do Fundo — 18%) * VLG;

(i) Condicoes de cobranga da comissdo: a comissdo sé serd cobrada quando a valorizagédo da unidade
de participacao for positiva e se no fim de cada periodo anual o Fundo se valorizar acima do valor
correspondente;

(iii) O valor correspondente a comisséo sera calculado e deduzido diariamente, sob a forma de provisao,
ao valor liquido global do Fundo e cobrado no primeiro dia util do periodo anual seguinte aquele que
respeite.

6.4. Outros Encargos

Para além dos encargos acima mencionados, o Fundo suportara ainda as despesas decorrentes da
compra e venda de activos da sua carteira e outras inerentes a sua gestao, tais como as comissdes de
mercados regulamentados ou outras plataformas de negociagéo, custos de auditoria, encargos legais,
fiscais e despesas relacionadas com a utilizagéo de instrumentos financeiros a prazo e a realizagao de
operagdes de empréstimo e reporte, outros encargos documentados efectuados no cumprimento de
obrigacdes legais, custos com a producgéo de relatérios e contas e outros reportes que sejam obrigatérios
por lei.

Encargos fiscais imputaveis ao Fundo:

a) Imposto Sobre o Valor Acrescentado (IVA) a taxa de 14%, de acordo com o disposto no n.° 4 do
artigo 3.2 da Lei n.© 7/19, de 24 de Abril, que aprova o Cddigo do IVA;

b) Imposto Industrial a taxa liberatéria de 10% ao ano, nos termos do disposto na alinea a) do n.° 1
do artigo 28.° do Cadigo dos Beneficios Fiscais (CBF), aprovado pela Lei n.® 8/22, de 14 de Abril.

7. Regras de Determinacao dos Resultados do OIC e a sua Afectagao

Para efeitos de determinacédo e reporte de resultados, o Fundo adoptard o Plano de Contas dos
Organismos de Investimento Colectivo aprovado pela CMC e toda legislagdo complementar aplicavel.
A afectacédo de resultados ocorrera na data de dissolugéao ou de liquidacédo do Fundo.
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8. Politica de Distribuicdo de Rendimentos
Sem prejuizo da necessidade de salvaguarda da estabilidade financeira e da liquidez do Fundo, podera ser
efectuada a distribuicdo de rendimentos aos Participantes, até ao limite de 50% (cinquenta por cento) dos

resultados liquidos gerados em cada exercicio, com inicio a partir do segundo ano de actividade, contados
a partir da data de arranque do Fundo, mediante deliberagédo da Sociedade Gestora.

CAPITULO Il

UNIDADES DE PARTICIPAGAO E CONDIGOES DE SUBSCRIGAO, TRANSFERENCIA, RESGATE OU
REEMBOLSO

1. Caracteristicas Gerais das Unidades de Participacao
1.1. Definicao

O patrimoénio do Fundo é representado por partes de conteudo idéntico, sem valor nominal, designadas
por unidades de participagao, as quais conferem direitos idénticos aos seus detentores.

1.2. Forma de Representacgao

As unidades de participagao sdo nominativas e adoptam a forma escritural para efeitos de subscricao e
de resgate.

2. ValordaUnidade de Participacao
2.1.Valor Inicial

Para efeitos de constituicdo do Fundo, o valor da unidade de participagédo é de Kz 100 000,00 (cem mil
Kwanzas).

2.2.Valor para Efeitos de Subscrigao

Para efeitos de subscrigao, o valor da unidade de participagéo € de Kz 100 000,00 (cem mil Kwanzas).
2.3.Valor para Efeitos de Resgate

Para efeitos de resgate, o valor da unidade de participagéo € o valor da unidade de participagédo apurado

na ultima valorizagdo da carteira e que tenha sido validado pelo auditor externo (ap6s maturidade ou
dissolugéo do Fundo), pelo que o mesmo é efectuado a prego desconhecido.

3. Condicgoes de Subscricao e Resgate
3.1.Periodos de Subscrigao e Resgate

O periodo de subscrigéo inicialmente previsto é de 180 dias a contar da data de aprovagéo do Fundo.

A subscrigdo assume-se, em cada momento, como efectiva, quando a importéncia paga € integrada no
activo do Fundo.

Tratando-se de um OIC Fechado, ndo sdo permitidos resgates antecipados, logo o periodo de resgate
ocorrerd na data de liquidagédo do Fundo, nos termos do disposto no artigo 62.° do Regulamento n.® 4/14,
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de 30 de Outubro, sobre os Organismos de Investimento Colectivo. Todos os pedidos que derem entrada
depois da hora indicada serdo considerados como tendo sido efectuados no dia util seguinte.

3.2.Subscrigoes e Resgates em Numerario ou em Espécie

As subscricdes das unidades de participacao do Fundo poderao ser efetuadas em numerario ou
mediante a entrega de valores mobiliarios e outros instrumentos financeiros previstos na politica
de investimento referida no ponto 1 do Capitulo Il do presente Regulamento de Gestao, bem como
de direitos convertiveis ou permutaveis que confiram o direito a sua aquisigcdo, sendo nulas as
deliberagdes de participantes que isentem, total ou parcialmente, os participantes da obrigagao
de efectuar as entradas estipuladas, exceptuando-se as situagdes legais ou regulamentares de
reducgao do capital.

As entradas em bens diferentes de dinheiro devem ser objecto de relatério por auditor
independente, registado na CMC, nomeado pela entidade gestora, devendo ser indicados,
expressamente, os critérios utilizados na avaliacao feita.

Caso se conclua ter existido uma sobreavaliagdo do bem, o subscritor fica responsavel por
entregar o valor correspondente a diferenca apurada, dentro do prazo que a entidade gestora fixar
para o efeito, o qual ndo pode ser superior a 60 (sessenta) dias, findo o qual a entidade gestora
procede aredugéo, por anulagao, do valor do numero de unidades de participagao excedentarias
detidas pelo subscritor.

O valor sujeito a entrega, conforme ponto anterior, podera ser em numerario.

O resgate das unidades de participagdo no momento da liquidacdo podera ser em espécie,
mediante decisdo do participante.

4. Condigoes de Subscricao

4.1. Minimos de Subscricao

O montante minimo estabelecido para efeitos de subscrigéo inicial € de Kz 300 000,00 (trezentos mil
Kwanzas), correspondente a 3 (trés) unidades de participacéo.

O montante correspondente ao pedido de subscrigdo devera ser transferido para a conta de subscrigao
do Fundo para que a subscrigdo seja aceite.

Por se tratar de um OIC Fechado, ndo séo permitidas subscrigdes subsequentes.

N/A

4.2. Comissoes de Subscrigdo

4.3. Data da Subscricao Efectiva

A subscrigao efectiva, ou seja, a emissdo da unidade de participagao, realiza-se quando a importancia
paga é integrada no activo do Fundo.

5. Condicoes de Resgate

N/A

5.1. Comissodes de Resgate

Pagina 17|21
KASSAI EVOLUTION | - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO



KASSAI CAPITAL

SGOIC

5.2. Pré-aviso
N/A
6. Condicoes de Suspensao das Operacoes de Subscricdo e Resgate das Unidades de Participagao

Sempre que ocorram circunstancias excepcionais susceptiveis de perturbar o normal funcionamento do
Fundo ou de pbr em risco os legitimos interesses dos participantes, a CMC, por iniciativa prépria ou
mediante solicitagdo da Sociedade Gestora, pode determinar a suspenséao da subscricado ou do resgate
das unidades de participagdo do Fundo, a qual produz efeitos imediatos relativamente a todos os pedidos
de resgate que, no momento da notificagdo da suspenséo, ndo tenham sido satisfeitos.

A Sociedade Gestora podera suspender as operagoes de Subscrigdo de unidades de participagdo sempre
que se venha a verificar uma das seguintes situagoes:

a) Fim do prazo previsto (ponto 3.1 do Capitulo Ill) para subscricao das unidades de participagado do
Fundo;

b) Alcangado o montante maximo previsto para o Fundo.

A Sociedade Gestora podera ainda suspender as operagdes de resgate ou de emissao das unidades de
participacdo sempre que o interesse dos participantes o aconselhe.

Decidida a suspenséo, a Sociedade Gestora procedera a divulgagdo aos participantes sobre a situagao de
suspensdo e a sua duragao, através dos canais previstos para a comercializagdo das unidades de
participagédo do Fundo.

Nos casos de suspenséao das operagdes acima referidas, deverdo ser comunicadas imediatamente a CMC
e fundamentar as razdes que as determinaram.

7. Admissédo a Negociagao

A Sociedade Gestora podera solicitar a admisséao a negociagao das unidades de participagdo do Fundo
em mercado regulamentado.

8. Assembleia de Participantes
8.1. Composicao e Direito de Voto

Tém direito a participar na Assembleia de Participantes todos os titulares de unidades de participagéo do
Fundo, cabendo a cada participante os votos correspondentes as unidades de participagao detidas.
Somente podem votar na Assembleia de Participantes, os participantes, seus representantes legais ou
procuradores constituidos ha menos de 1 ano.

8.2. Competéncia

Dependem de deliberagao favoravel da Assembleia de Participantes as seguintes matérias:
a) O aumento das comissdes que constituem encargos do Fundo ou dos participantes;
b) Aalteracgao significativa da politica de investimento ou da politica de distribuicdo de rendimentos;
c) Asubstituicdo da Sociedade Gestora;
d) Afuséo, cisdo e transformacéao do Fundo;

e) Aliquidagao do Fundo.
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8.3.Convocacao

Compete a Sociedade Gestora a convocagao da Assembleia de Participantes por aviso publicado com um
minimo de 30 dias de antecedéncia em jornal de grande circulagao nacional.

8.4.Quérum

Em primeira convocatéria, a Assembleia de Participantes podera deliberar desde que estejam presentes
ou representados participantes que detenham 2/3 (dois tergos) das unidades de participagdo do Fundo.
Em segunda convocatéria, a Assembleia de Participantes deliberara qualquer que seja o numero de
unidades de participacéo representado.

8.5. Maioria

As deliberagdes sdo aprovadas por maioria simples de votos representados na Assembleia de
Participantes.

8.6.Deliberagées

O resumo das decisdes da Assembleia de Participantes deve ser enviado a cada participante do Fundo no
prazo maximo de 30 dias a contar da sua realizagao.

As deliberagdes aprovadas na Assembleia de Participantes devem ser imediatamente enviadas a CMC
com os seguintes documentos:

a) Declaragdo da Sociedade Gestora, atestando ter sido enviada a todos os participantes
correspondéncia de que conste, especificamente, a matéria deliberada;

b) Lista de participantes presentes na assembleia;
c) Copiadaactadaassembleia;
d) Exemplar do regulamento, consolidando as alteragdes efectuadas;

e) Modificagdes efectuadas no prospecto.
8.7.Destituicao ou Substituicdo da Sociedade Gestora

A Sociedade Gestora do Fundo pode ser substituida nos seguintes casos:

a) “Substituicdo sem justa causa”: mediante solicitagcdo dos participantes do Fundo ou seus
representantes que detenham unidades de participagdes que representem, pelo menos, 15%
(quinze por cento) das unidades de participagdo emitidas. Neste caso, sera realizada uma
Assembleia Geral de Participantes dentro de um periodo de 30 dias desde o pedido dos
participantes, com o especifico propdsito de decidir sobre a destituicdo da Sociedade Gestora. A
aprovagao desta medida requer uma deliberagdo a ser tomada com maioria absoluta das
unidades de participagdo emitidas, acompanhada da nomeagdo de nova entidade gestora,
aprovada por igual maioria. A Sociedade Gestora tera direito a uma compensacgdo equivalente a 2
anos de comissdes de gestdo, e outros direitos, devidos ao tempo da Assembleia Geral de
Participantes que decida sobre essa destituigdo, ficando, no entanto, obrigada a assegurar os
actos de gestao corrente do Fundo até a assungédo de funcdes da nova entidade gestora;

b) Substituicdo com justa causa”: em resultado de negligéncia grosseira, dolo, ma-fé ou gestao
manifestamente danosa da Sociedade Gestora, por deliberagdo dos Participantes que seja
aprovada com maioria absoluta das unidades de participagcdo emitidas, acompanhada da
nomeacgao de nova entidade gestora, aprovada por igual maioria. Neste caso, a Sociedade
Gestora cessante néo tera direito a qualquer compensagao ou quantia, salvo se o contrario for
decidido judicialmente. Essa destituicdo tera efeito imediato e ndo dard direito a qualquer
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compensacao, renunciando automaticamente a Sociedade Gestora cessante a todos os direitos
aremuneragoes futuras, designadamente comissdes de gestdo e/ou comissdes de desempenho,
ficando, no entanto, obrigada a assegurar os actos de gestao corrente do Fundo até a assungao
de fungdes da nova entidade gestora.

Em caso de destituicdo ou substituicdo da Sociedade Gestora, com a nomeacao de uma nova entidade
gestora, a Sociedade Gestora fica obrigada a transferir, de forma célere e eficiente, e com respeito pelos
mais elevados padrbes de diligéncia profissional, a gestdo do Fundo para a nova entidade gestora,
comprometendo-se a praticar todos os actos e a celebrar todos os contratos, bem como todas as demais
acgOes que se revelem necessarias para a respectiva transferéncia.

CAPITULO IV
DIREITOS E OBRIGAGOES DOS PARTICIPANTES

(i) Os participantes tém direito a:

a.

Obter, com a devida antecedéncia, o regulamento de gestdo e os prospectos completo e
simplificado;

Obter, num suporte duradouro ou através de um sitio da internet, os prospectos completo e
simplificado e os relatérios e contas anual e semestral, gratuitamente, junto da Sociedade
Gestora e da (s) entidade (s) comercializadora (s), qualquer que seja a modalidade de
comercializagao do Fundo, os quais serao facultados em suporte de papel aos participantes que
os requeiram;

Subscrever e resgatar as unidades de participagao nos termos da lei e das condi¢gdes constantes
dos documentos constitutivos do Fundo;

Proceder ao resgate das unidades de participagado sem pagar a respectiva comissdo sempre que
se verifiquem alteragdes aos documentos constitutivos do Fundo® e que as referidas alterages
digam respeito ao aumento global das comissdes de gestao e de depdsito a suportar pelo Fundo
ou uma modificagao significativa da politica de investimento e das politicas de distribuigéo de
rendimentos;

Receber o montante correspondente ao valor do resgate, do reembolso ou do produto da
liquidagao das unidades de participagéo;

A serem ressarcidos pela Sociedade Gestora pelos prejuizos sofridos, sempre que em
consequéncia de erros que lhe sejam imputaveis e ocorridos no processo de valorizagédo e
divulgacao do valor das unidades de participagédo do Fundo, a diferenga entre o valor que deveria
ter sido apurado de acordo com as normas aplicaveis e o valor efectivamente utilizado nas
subscricdes e resgate seja igual ou superior a 0,15% do valor da unidade de participagao.

(i) A subscricdo de unidades de participacdo do OIC implica a aceitacdo do disposto nos seus
documentos constitutivos e confere a Kassai os poderes necessarios para realizar os actos de
administracdo do mesmo.

T Até a entrada em vigor das alteragoes
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CAPIiTULOV

CONDIGOES DE LIQUIDAGAO DO OIC E DE SUSPENSAO DA EMISSAO E RESGATE DAS UNIDADES DE
PARTICIPAGAO

1. Liquidagaodo OIC
Se o interesse dos participantes o recomendar, a Sociedade Gestora pode proceder a dissolugéo e
liqguidagao do Fundo.

Em caso afirmativo, a decisdo acima referida deve ser imediatamente comunicada a CMC e objecto
imediato de aviso ao publico através do sistema de difusdo de informagéao da Sociedade Gestora e da
CMC, bem como de afixagdo em todos os locais de comercializagao das unidades de participagao pela (s)
respectiva (s) entidade (s) comercializadora (s).

A dissolugéo do Fundo produz efeitos desde a publicagdo ou desde a comunicagao da decisdo da CMC,
conforme o caso.

A dissolucao determina a imediata suspensao da subscrigédo e do resgate das unidades de participagao
do Fundo.

O prazo de liquidagao do patriménio do Fundo ndo deve exceder 30 (trinta) dias a contar da dissolugéo,
salvo mediante autorizagdo da CMC.

Os participantes nao poderao exigir a liquidagao ou partilha do Fundo.
2. Suspensao da Emissao e do Resgate das Unidades de Participacao

A Sociedade Gestora poderd, apés acordo com o Depositario, solicitar a suspenséo das operagdes de
subscricdo ou resgate das unidades de participagcdo do Fundo, sempre e quando ocorram situagdes
excepcionais susceptiveis de colocar em risco os legitimos interesses dos participantes.

CAPITULO VI

FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO

(i) O OIC possui um total de 400 000 (quatrocentas mil) unidades de participagéo;
(ii) O-registo do OIC foi autorizado pela CMC em [.] de [.] de 2026;
(iii) O OIC terd uma maturidade de 3 anos a contar da data da sua constituigéo;

(iv) Asunidades de participacdo do OIC poderdo ser admitidas a negociagdo em mercado regulamentado,
mediante solicitagdo da Sociedade Gestora a respectiva entidade gestora;

(v) O OIC podera ser prorrogado, mediante solicitagdo da Sociedade Gestora a CMC, desde que a sua
prorrogacéo seja do pleno interesse dos participantes;

(vi) O prazo de subscrigdo das unidades de participagdo do OIC é de 180 dias;

(vii) O montante minimo estabelecido para efeitos de subscrigao inicial é de Kz 300 000,00 (trezentos mil
Kwanzas), correspondente a trés unidades de participagéo;

(viii) A subscrigao das unidades de participagdo assume-se, em cada momento, como efectiva, quando a
importancia paga é integrada no activo do OIC; e

(ix) Porse tratar de um Fundo Fechado, ndo sdo permitidos resgates antecipados.
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